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5 อันดับผลตอบแทน
(Leaders & Laggards)

5 อันดับมูลค่าซื้อขายสูงสุด
(ล้านบาท)

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

ข้อมูลวันท่ี 11-15 พ.ค. 69

CATL01 ด้วย Position ของ CATL ท่ีแข็งแกรง่และท้ิงห่างคู่แข่งในด้าน

เทคโนโลยีในหลายระดับ ร่วมด้วย Demand ของ ESS ท่ียัง

แกรง่และท่ีเชื่อว่าจะก้าวขึ้นมาเป็นเครื่องยนต์หลัก จึงคงมุมมอง 

Overweight

Overweight

KUAISH01
รบัปัจจัยบวกจากการเตรยีม Spin-off แพลตฟอรม์ Kling เพ่ือ IPO

ภายในปี 2027 โดยมีการประเมินมูลค่าสูงถึง $20bn ขณะท่ีมูลค่าหุ้น

น่าสนใจและบรษัิทการมีเงินสดสุทธิในมือกว่า $10bnมองเป็นจังหวะ

ท่ีน่าสนใจในการกลับเข้าสะสม จึงปรบัมุมมองขึ้นเป็น Overweight

Overweight

STAR5001
กลุ่มชิปได้รบัแรงบวกชัดเจนจากยอดสั่งซื้อจากต่างประเทศของ SMIC ท่ี

เพ่ิมขึ้น ท่ามกลางก าลังการผลิตชิป AI ท่ัวโลกท่ีตึงตัว รวมถึงยังหนุนจาก

ความส าเร็จของนโยบาย Domestic Substitution ท่ีบริษัทจีนสามารถ

แทนท่ีเทคโนโลยีต่างชาติด้วยนวัตกรรมในประเทศจึงคง Overweight

Overweight

Weekly DR01 Recap

708.2

111.9

110.2

79.0

60.4

MICRON01

CATL01

NVDA01

E1VFVN3001

ASML01

-17.3%

-5.9%

-5.1%

-5.0%

-4.9%

3.0%

3.2%

3.6%

5.7%

6.9%

BILIBILI01

BIDU01

KUAISH01

ISRG01

PINGAN01

MSFT01

STAR5001

AAPL01

CATL01

NVDA01

▲



18 พฤษภาคม 2569DR01 Weekly Strategy

SP50001
อ้างอิงดัชนี S&P 500

สหรฐัฯ

NDX01
อ้างอิงดัชนี Nasdaq 100

CN01
อ้างอิงดัชนี CSI 300

จีน

STAR5001
อ้างอิงดัชนี STAR 50

ฮ่องกง

HK01
อ้างอิงดัชนี Hang Seng

HKCE01
อ้างอิงดัชนี Hang Seng 

China Enterprises

CNTECH01
อ้างอิงดัชนี Hang Seng 

TECH

JAPAN10001
อ้างอิงดัชนี TOPIX 100

ญี่ปุน่

INDIA01
อ้างอิงดัชนี MSCI India 

NTR (USD)

อินเดีย

E1VFVN3001
อ้างอิงดัชนี VN 30

เวียดนาม

FUEVFVND01
อ้างอิงดัชนี VN Diamond

ผลตอบแทน 1 สปัดาห์

ผลตอบแทนจากการ DCA
ต้ังแต่ DR เริม่ซื้อขาย(1)

หมายเหต:ุ
(1) ผลตอบแทนจากการ DCA ต้ังแต่ DR เริม่ซ้ือขาย 
โดยไม่รวมค่าธรรมเนียมการซื้อขาย และค่าธรรมเนียม
ท่ีเก่ียวข้อง

สรุปผลตอบแทน DR01 อ้างอิง ETF

WORLDA01
อ้างอิงดัชนี MSCI World

หุ้นโลก

+1.7% +16.7%

+2.9% +64.1%

-0.9% +17.8% +1.3% +24.1%

+3.2% +63.3%

-0.9% +16.8%

-1.2% +12.5%

-2.8% +7.9%

-3.0% -10.0%

+/- +64.9%

-1.7% +9.7%

+20.5%

ภาพรวมยงัมปีจัจยับวก
และลบคละกัน

คงมุมมอง Overweight
แนวโน้มก าไรยงัแกรง่

กลุ่ม Vin ยงัตึง 
ยงัคง Neutral

หุ้น Growth ยงัน่าสน
Valuation ไมแ่พง

นโยบาย Localize เห็นผล
คง Overweight

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 15 พ.ค. 69
 หน้า 2/25 | Disclaimer Apply

มองข้ามประเด็นสงคราม
ลุ้นหุ้นโลกฟ้ืนตัวต่อ

+1.2% +6.5%

อสังหาฯ เริม่ทรงตัว แต่
จบัตา PPI คง Neutral

เจอแรงขาย ขาดปจัจยัใหม ่
คง Neutral

อุปสงค์ในประเทศชะลอตัว
คง Neutral

ยุค AI Monetization
ให้มุมมอง Overweight

เศรษฐกิจแกรง่
สะสมเมื่อยอ่ตัว

Big Tech รบัเมด็เงนิ 
แนะสะสมเมื่อยอ่ตัว
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NVDA01
อ้างอิงหุ้น Nvidia

MICRON01
อ้างอิงหุ้น Micron 
Technology

Semiconductor

Software

Internet Platforms

Consumer Tech

HealthTech

Longevity

Future Mobility

Luxury

E-Commerce

ASML01
อ้างอิงหุ้น ASML

SMIC01
อ้างอิงหุ้น SMIC

AMZN01
อ้างอิงหุ้น Amazon

BABA01
อ้างอิงหุ้น Alibaba

MSFT01
อ้างอิงหุ้น Microsoft

ORCL01
อ้างอิงหุ้น Oracle

GOOGL01
อ้างอิงหุ้น Alphabet

PLTR01
อ้างอิงหุ้น Palantir

CRM01
อ้างอิงหุ้น Salesforce

ISRG01
อ้างอิงหุ้น Intuitive 
Surgical

TENCENT01
อ้างอิงหุ้น Tencent

AAPL01
อ้างอิงหุ้น Apple

PINGAN01
อ้างอิงหุ้น Ping An

BIDU01
อ้างอิงหุ้น Baidu

KUAISH01
อ้างอิงหุ้น Kuaishou

BILIBILI01
อ้างอิงหุ้น Bilibili

LVMH01
อ้างอิงหุ้น LVMH

CATL01
อ้างอิงหุ้น CATL

BYDCOM01
อ้างอิงหุ้น BYD

META01
อ้างอิงหุ้น Meta 
Platforms

XIAOMI01
อ้างอิงหุ้น Xiaomi

TSLA01
อ้างอิงหุ้น Tesla

สรุปผลตอบแทน DR01 อ้างอิงหุ้น

+6.9%

-2.4%

+/-

-1.4%

-1.9%

-2.3%

+3.0%

+0.7%

+1.0%

-0.5%

+1.7%

-5.1%

-2.3%

-17.3%

+3.6% -1.4%

-5.9%

+1.2%

+5.7%

-2.1%

-5.0%

-4.9%

-3.5%

-1.9%

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 15 พ.ค. 69
 หน้า 3/25 | Disclaimer Apply

ผลตอบแทน 1 สปัดาห์
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DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นสหรฐัฯ

Weekly Commentary
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หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นโลก

WORLDA01 แม้ตลาดหุ้นโลกอาจยังมีแนวโน้มผันผวนสูงจากความไม่แน่นอนด้าน

ภูมิรฐัศาสตรท่ี์ยังไม่จบ 100% แต่เราเชื่อว่าตลาดได้มองข้ามประเด็น

น้ีไปพอสมควรแล้ว สะท้อนจากการฟ้ืนตัวของดัชนี MSCI World ใน

ลักษณะ V-shaped คงมุมมอง Overweight

Overweight

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นฮ่องกง

CNTECH01
ฝ่ังการพัฒนา AI เริม่เห็นการเปล่ียนผ่านไปสู่การ Monetization 

เช่น การเปิดตัวบริการแบบสมัครสมาชิกของ Doubao และ

ปริมาณการเช่าระบบประมวลผลท่ีพุ่งสูงขึ้น จึงคงมุมมอง 

Overweight

Overweight

NDX01
เม็ดเงินลงทุนใน AI ยังคงเป็นเครื่องยนต์หลัก กลุ่ม Big Tech ท่ี

ได้ประโยชน์จาก AI และมีกระแสเงินสดแข็งแกรง่จึงเป็นสนิทรพัย์

ท่ีควรให้น้าหนัก แนะน าให้ใช้จังหวะท่ีตลาดปรับฐานจากความ

กังวลเรือ่งพลังงาน เป็นโอกาสในการเข้าสะสม

Overweight

SP50001
เศรษฐกิจยังคงมีแรงส่งท่ีแข็งแกร่ง อย่างไรก็ดีวิกฤตราคา

พลังงานท่ียืดเยื้อมาเกือบ 3 เดือน ยังคงเป็นปัจจัยเสีย่ง แนะน าให้

ต้ังรับและระมัดระวังความผันผวนระยะสั้น แต่ยังสามารถหา

จังหวะทยอยสะสมได้

Overweight

HKCE01 ดัชนี H-Share ยังคงเผชิญแรงกดดันจากอุปสงค์และก าลังซื้ อ

ภายในประเทศท่ีชะลอตัว และภาพรวมอสงัหาฯ ท่ียังไม่มีสญัญาณการ

ฟ้ืนตัวท่ีแน่ชัด จึงคงมุมมอง Neutral
Neutral

HK01
ในภาพรวมของภูมิภาคยังคงเผชิญแรงเทขายจากนักลงทุนต่างชาติ  

โครงสรา้งดัชนีท่ีอิงกับหุ้นกลุ่มเศรษฐกิจด้ังเดิมยังขาดปัจจัยบวกใหม่  ๆ

จึงยังคง Neutral เพ่ือรอดูเสถียรภาพของบรรยากาศการลงทุนฝ่ัง 

Offshore และการฟ้ืนตัวของก าไรบรษัิทจดทะเบียน

Neutral
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DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นญ่ีปุน่

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นอินเดีย

E1VFVN3001 คงมุมมอง Neutral เน่ืองจากตลาดหุ้นเวียดนามยังเผชิญความท้า

ทายด้านสภาพคล่องในระบบธนาคารท่ีตึงตัว ประกอบกับระดับ

Valuation ของกลุ่ม Vingroup ท่ียังตึงตัว ท าให้เราประเมินว่า

ดัชนี VN30 ยังมี Downside ได้อีกในช่วงน้ี

Neutral

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นเวียดนาม

FUEVFVND01 คงมุมมอง Overweight ต่อดัชนี VN Diamond ซึ่งรวบรวมหุ้น 

Growth พ้ืนฐานดี ท่ีมี Valuation น่าสนใจ เช่น FPT MWG ซึ่งมี

น้าหนักรวมราว 30% ในดัชนี

Overweight

INDIA01 แนวโน้มก าไรของบรษัิทจดทะเบียนยังคงแข็งแกรง่ใน 1Q26 และ 

Valuation ของหุ้นอินเดียยังคงน่าสนใจ เราจึงคงมุมมอง 

Overweight ต่อหุ้นอินเดีย
Overweight

JAPAN10001
ในระยะถัดไป ประเด็นส าคัญมีแนวโน้มเปล่ียนจากประเด็นสงคราม

ไปสู่ปัจจัยเฉพาะของญ่ีปุ่นมากขึ้น ท้ังแผนธุรกิจระยะกลาง การ

ยกระดับธรรมาภิบาล และทิศทางผลประกอบการ ภาพรวมยังมี

ปัจจัยบวกและลบคละกัน ท าให้เราคงมุมมอง Neutral ในระยะสัน้

Neutral

หน้า 5/25 | Disclaimer Apply

Weekly Commentary

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นจีน

STAR5001
กลุ่มชิปได้รบัแรงบวกชัดเจนจากยอดสัง่ซื้อจากต่างประเทศของ SMIC ท่ี

เพ่ิมขึ้น ท่ามกลางก าลังการผลิตชิป AI ท่ัวโลกท่ีตึงตัว รวมถึงยังหนุนจาก

ความส าเรจ็ของนโยบาย Domestic Substitution ท่ีบรษัิทจีนสามารถ

แทนท่ีเทคโนโลยีต่างชาติด้วยนวัตกรรมในประเทศจึงคง Overweight

Overweight

CN01 ภาคอสงัหาฯ เริม่สง่สญัญาณทรงตัว โดยยอดธุรกรรมบ้านมือสองใน

เดือน เม.ย. ของเมืองหลักอย่างเซี่ยงไฮ้เพ่ิมขึ้นถึง 22%YoY และ

ตัวเลขสง่ออกเดือน เม.ย. ก็แข็งแกรง่ แต่ต้องติดตามประเด็นเงินเฟ้อ

PPI ท่ีเรง่ตัวขึ้นจากต้นทุนราคาน้ามัน จึงยังคง Neutral

Neutral
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NVDA01 ในงาน GTC 2026 NVIDIA ตอกย้าผู้น า AI inference ด้วย cost 

per token ท่ีเหนือกว่า และชี้ว่า demand ก าลังเข้าสู่จุดเรง่ตัวจาก

การใช้งานจรงิ หนุน Data Center โตต่อเน่ือง โดย Rubin จะย่ิงเสรมิ

ความได้เปรยีบของ ecosystem คงมุมมอง Overweight

Overweight

GOOGL01 งบ 1Q26 แข็งแกรง่ โดย Search โตเรว็สุดต้ังแต่ปี 2022 จาก Paid 

Search +19% ขณะท่ี Google Cloud เด่นท้ังรายได้ Backlog และ 

Margin หนุนการปรบัเป้ารายได้ Cloud ปี 26-27 ขึ้น พรอ้ม EPS ปี 

2027 มี Upside ราว 14% จากธีม TPU ท่ีแข็งแกรง่ขึ้น

Overweight

META01
งบ 1Q26 และเป้ารายได้ 2Q26 ออกมาใกล้เคียงคาด โดยธุรกิจหลักยัง

ได้แรงหนุนจากการใช้ GPU พัฒนา Algorithm แม้ Capex สูงขึ้น แต่

การออกผลิตภัณฑ์ใหม่บน Muse และแผนลดพนักงานอาจช่วยหนุน

ความเชื่อม่ันต่อ ROIC และ EPS ปี 2027

Overweight

AAPL01 งบ F2Q26 รายได้และก าไรยังแข็งแกรง่ โดยเฉพาะ Gross Margin 

ท่ีดีกว่าคาด แม้เผชิญแรงกดดันจากต้นทุน ขณะท่ี FCF โตเด่นและ 

Capex ยังจ ากัด สะท้อนคุณภาพก าไรสูง จับตา WWDC และ 

iPhone Foldable เป็น Catalyst หนุน Upside ระยะถัดไป

Overweight

AMZN01
งบ 1Q26 แข็งแกรง่ท้ัง AWS และ Retail โดย AWS backlog โต

เด่น หนุนการปรบัเป้ารายได้ปี 26-27 ขึ้น ขณะท่ี Retail ท าได้ดีกว่า

คาดท้ังยอดขายและ EBIT พร้อมต้นทุน fulfillment/shipping 

ต่าลง หนุน EPS ปี 2027 มี Upside เพ่ิมขึ้นราว 9%

Overweight

MSFT01 งบ F3Q26 รายได้โต 15%YoY และดีกว่าคาด จากแรงหนุนครบท้ัง 3 

ธุรกิจหลัก โดย M365, Commercial Cloud และ Azure เร่งตัวขึ้น 

ขณะท่ี Margin ดีกว่าคาดจากประสิทธิภาพด้าน AI แม้ Capex ปี 

2026 สูงขึ้น แต่สะท้อนดีมานด์ Agentic AI ท่ีขยาย TAM ระยะยาว

Overweight

DR อ้างอิงหุ้นสหรฐัฯ

หน้า 6/25 | Disclaimer Apply

Weekly Commentary

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

TSLA01 งบ 1Q26 รายได้โต 16%YoY แต่ต่ากว่าคาด ขณะท่ีก าไรสุทธิโต 

17%YoY สูงกว่าคาด โดยมารจ์ิ้นยานยนต์แตะ 19.2% ดีสุดในรอบปี 

สะท้อนการคุมต้นทุนท่ีดี อย่างไรก็ดี คงมุมมอง Neutral จากความไม่

แน่นอนของก าไรและ FCF หลังเพ่ิม CAPEX ปีน้ีเป็น $25bn

Neutral
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MICRON01 คงมุมมอง Overweight โดยมองการปรบัฐานจาก Bond Yield ท่ีพุ่ง 

เป็นโอกาสสะสม หลังมองอุตสาหกรรม Memory ยังคงแข็งแกรง่ไป

จนถึงปีหน้า 
Overweight

ORCL01
คงมุมมอง Overweight หลังราคาหุ้นเริ่มมีโมเมนตัมฟ้ืนตัว

ต่อเน่ือง แม้หุ้นยังมีความเสี่ยง OpenAI และ CAPEX ท่ีสูง แต่เรา

มองว่าได้ Offset กับ Valuation ท่ีไม่แพง ท าให้ Upside เริม่เปิด

กว้างส าหรบัผู้ท่ีต้องการลงทุนในระยะยาว

Overweight

CRM01 งบ F4Q26 ดีกว่ าคาด รายได้  $11.2bn (+12%YoY) EPS 

$3.81 สูงเกินคาด และ RPO แข็งแกรง่ แต่ Guidance ปี 2027 

โตเพียง 10–11% ต่ากว่าตลาดเล็กน้อย กดดันหุ้น แม้เดินหน้า AI

และซื้อหุ้นคืน $50bn คงมุมมอง Neutral

Neutral

ISRG01
แม้งบล่าสุดจะออกมาดี Guidance ไม่แย่เท่าท่ีตลาดกังวล แต่เรา

ยังคงมุมมอง Neutral หลังมอง Valuation ยังแพงเทียบ Sector 

และอุตสาหกรรม Health care ท่ียังมี Headwind เชิงกฎระเบียบท่ี

ค่อนข้างเยอะในยุคทรมัป์ 

Neutral

PLTR01 คงมุมมอง Neutral แม้ภาพพ้ืนฐานยังโดดเด่น หลังงบ 1Q26 รายได้

โตเร่งต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 11 สู่  +85%YoY และ Operating 

Margin แตะ 60% ขณะท่ี Guidance ปี 2026 ถูกปรบัขึ้นเป็น +71% 

ท้ังน้ี หุ้นสะท้อนความคาดหวังสูงไปแล้ว ท าให้ Upside ระยะสัน้จ ากัด

Neutral

DR อ้างอิงหุ้นสหรฐัฯ

หน้า 7/25 | Disclaimer Apply

Weekly Commentary

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง
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DR อ้างอิงหุ้นฮ่องกง

Weekly Commentary

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

TENCENT01 ยังคง Neutral แม้ปัจจัยพ้ืนฐานและ Ecosystem ยังแข็งแกรง่ แต่

ด้วยหุ้นท่ีขาด Catalyst และยังมีความกังวลต่อ Margin จากการ

ลงทุนใน AI เราจึงประเมินว่าราคาหุ้นจะยังคงเคล่ือนไหวในลักษณะ

แกว่งตัวออกข้างเพ่ือรอการพิสูจน์

Neutral

PINGAN01 ปัจจัยลบเรื่องอสังหาฯ ถูกสะท้อนไปในราคาหุ้นพอสมควรแล้ว 

ขณะท่ีมูลค่ายังน่าสนใจและ Undervalued เม่ือเทียบค่าเฉล่ียใน

อดีต รวมถึงยอดกรมธรรม์ยังมีโอกาสโตในระดับสองหลักในปี 

2026 ซึ่งจะหนุนการฟ้ืนตัวของก าไรระยะยาว จึงคง Overweight

Overweight

BABA01
คง Overweight จากการเป็นผู้ท่ีมีโครงสรา้งพ้ืนฐาน Cloud ท่ีใหญ่

ท่ีสุดในจีน โดยมีบรกิาร MaaS ท่ีจะผลักดัน Margin ธุรกิจ Cloud 

ผสานกับสญัญาณบวกจากกลุ่มธุรกิจ Quick Commerce ท่ีเริม่มีผล

ขาดทุนลดลงและมีทิศทางมุ่งสูจุ่ดคุ้มทุนภายในปี FY27

Overweight

BYDCOM01 ด้วยปัจจัยพ้ืนฐานท่ีก าไรยังถูกบีบจากต้นทุนและการแข่งขันด้าน

ราคา รวมถึงต้องรกัษา Market Share จึงยังคงมุมมอง Neutral

และรอดูสญัญาณการฟ้ืนตัวของ Margin ท่ีชัดเจน

Neutral

BIDU01 แม้จะมีประเด็นบวกจากการเตรยีมน า Kunlunxin เข้าจดทะเบียนใน

ตลาด STAR Board ช่วยปลดล็อกมูลค่าและหนุนความแข็งแกรง่ของ

งบดุล แต่ภาพรวมผลประกอบการยังคงเผชิญความท้าทายอย่างหนัก 

จึงยังคงมุมมอง Neutral

Neutral

CATL01 ด้วย Position ของ CATL ท่ีแข็งแกร่งและท้ิงห่างคู่แข่งในด้าน

เทคโนโลยีในหลายระดับ รว่มด้วย Demand ของ ESS ท่ียังแกรง่

และท่ีเชื่ อว่าจะก้าวขึ้นมาเป็นเครื่องยนต์หลัก จึงคงมุมมอง 

Overweight

Overweight

XIAOMI01 คาดก าไร Q1 จะดีกว่าท่ีตลาดกังวล จากการขึ้น ASPและ Product Mix

แต่ยอดส่งมอบ EV ในช่วง 4M26ท าได้เพียง 20% ของเป้าปี 2026 ซึ่ง

จะกดดันให้บรษัิทต้องเรง่การผลิตในครึง่ปีหลัง และท าให้มีโอกาสสูงท่ี

บรษัิทอาจต้องปรบัลดเป้าหมายยอดสง่มอบ จึงคง Neutral

Neutral



18 พฤษภาคม 256918 พฤษภาคม 2569DR01 Weekly Strategy

หน้า 9/25 | Disclaimer Apply

DR อ้างอิงหุ้นฮ่องกง

Weekly Commentary

DR อ้างอิงหุ้นยุโรป

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

SMIC01 งบ Q1 แกร่งเกินคาด โดย Gross Margin เพ่ิมขึ้นแตะ 20.1% จาก

ผสานกับ Guidance รายได้ Q2 ท่ีคาดว่าจะโต 14-16%QoQ สูงกว่าท่ี

ตลาดประเมินไว้มาก เชื่อว่ายังมีโมเมนตัมเชิงบวกจากความต้องการชิป 

AI และอานิสงสจ์ากนโยบาย Localization จึงคง Overweight

Overweight

KUAISH01
รับปัจจัยบวกจากการเตรียม Spin-off แพลตฟอร์ม Kling เพ่ือ IPO

ภายในปี 2027 โดยมีการประเมินมูลค่าสูงถึง $20bn ขณะท่ีมูลค่าหุ้น

น่าสนใจและบรษัิทการมีเงนิสดสุทธิในมือกว่า $10bnมองเป็นจังหวะท่ี

น่าสนใจในการกลับเข้าสะสม จึงปรบัมุมมองขึ้นเป็น Overweight

Overweight

BILIBILI01 คาดว่าการเติบโตของรายได้ธุรกิจเกมมือถือในปี 2026 จะทรงตัว 

เน่ืองจากการขาดการเปิดตัวเกมฟอรม์ยักษ์ใหม่ๆ อีกท้ังบรษัิทขาด

ทรพัยากรเม่ือเทียบกับคู่แข่งรายใหญ่ ผสานกับแนวทางการพัฒนาเกม

ท่ีไม่สม่าเสมอในอดีต ย่ิงท าให้เกิด Execution Risk จึงคง Neutral

Neutral

▲

ASML01
แม้จะมีความกังวลเรื่องข้อจ ากัดการส่งออกไปจีนและข่าวจาก 

TSMC แต่ความต้องการชิปท่ีได้รบัแรงขับเคล่ือนจากวัฏจักรขาขึ้น

ของ AI Infra ท่ัวโลก ยังคงเป็นเครื่องยนต์หลักท่ีผลักดันให้ผล

ประกอบการเติบโตต่อเน่ือง จึงคง Overweight ต่อ

Overweight

LVMH01
ตลาดมีการปรบัลดประมาณการก าไรปี 2026 ลงอีก โดยมองว่า

ธุรกิจหลักอย่าง Fashion & Leather Goods จะเผชิญแรงกดดัน

จากค่าเงินและต้นทุนการสรา้งแบรนด์ท่ีสูงขึ้น จึงยังคงมุมมอง 

Neutral

Neutral
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DR ดัชนีอ้างอิง
อัตรา
อ้างอิง

ราคาปิด
ล่าสุด

Forward 
P/E 12M

ค่าเฉล่ีย 
P/E 5 ปี

Forward EPS 
Growth 12M

(EPS Revision)

Div 
Yield

ผลตอบแทนต้ังแต่ 
DR เริม่ซื้อขาย

DR
ราคา ETF 

อ้างอิงปรบัเป็น
สกุลเงนิบาท

หุ้นโลก

WORLDA01
DR on Invesco MSCI 
World UCITS ETF

MSCI World
1 UL : 

1,000 DR

สหรฐัฯ

SP50001
DR on Hang Seng 
S&P 500 Index ETF

S&P 500
1 UL : 
2 DR

NDX01
DR on ChinaAMC
NASDAQ 100 ETF

NASDAQ 100
1 UL : 
10 DR

ญ่ีปุ่น

JAPAN10001
DR on Hang Seng 
Japan TOPIX 100 
Index ETF

TOPIX 100
1 UL : 
1 DR

จีน

CN01
DR on ChinaAMC
CSI 300 Index ETF

CSI 300
1 UL : 
10 DR

STAR5001
DR on Premia 
China STAR50 ETF

STAR 50
1 UL : 
1 DR

ฮ่องกง

HK01
DR on Tracker Fund 
of Hong Kong

Hang Seng
1 UL : 
5 DR

HKCE01
DR on Hang Seng 
China Enterprises 
Index ETF

Hang Seng 
China 

Enterprises

1 UL : 
15 DR

CNTECH01
DR on ChinaAMC
Hang Seng TECH 
Index ETF

Hang Seng 
TECH

1 UL : 
1 DR

อินเดีย

INDIA01
DR on ChinaAMC
MSCI India ETF

MSCI India 
Net Total 

Return (USD)

1 UL : 
2 DR

เวียดนาม

E1VFVN3001
DR on 
DCVFMVN30 ETF

VN 30
1 UL : 
1 DR

FUEVFVND01
DR on DCVFMVN 
DIAMOND ETF

VN Diamond
1 UL : 
1 DR

หมายเหตุ:
1) EPS Revision คือ แนวโน้มการปรบัประมาณการก าไรของ Bloomberg Consensus ใน 3 เดือนท่ีผ่านมา
2) Dividend Yield คือ อัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลใน 12 เดือนท่ีผ่านมา
3) ศกึษาวันเริม่ซ้ือขายของ DR แต่ละตัวได้ท่ี bualuang.co.th/dr

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 15 พ.ค. 69
 หน้า 10/25 | Disclaimer Apply

Key Statistics

22.0x 24.0x
+30.3%YoY

(+7.6%)
- +24.4% +11.2%

26.2x 32.4x
+44.9%YoY

(+10.3%)
0.1% +115.5% +117.3%

18.2x 16.7x
+8.8%YoY

(+2.5%)
- +32.0% +34.1%

14.7x 15.5x
+26.7%YoY

(-2.2%)
1.0% +1.3% +2.1%

67.7x 85.3x
+123.8%YoY

(-12.7%)
- +60.7% +60.8%

11.6x 11.1x
+14.2%YoY

(-2.6%)
2.7% +32.3% +33.4%

10.6x 9.8x
+10.1%YoY

(-4.5%)
2.0% +30.7% +31.9%

21.9x 70.2x
+18.4%YoY

(-18.2%)
0.3% -3.7% -3.6%

20.5x 25.9x
+10.4%YoY

(-3.5%)
- -11.7% -9.1%

10.6x 13.3x
+20.2%YoY

(+7.6%)
- +113.9% +119.3%

8.9x 12.5x
+18.7%YoY

(+4.7%)
- +1.7% +4.6%

24.50

25.00

28.25

24.20

49.00

21.70

24.70

26.00

12.80

44.50

44.50

อัตราแลกเปล่ียน
USD/THB
HKD/THB
EUR/THB

32.65
4.18

37.99

20.4x 21.0x
+25.9%YoY

(+5.3%)
- +11.2% +10.7%4.96

https://bualuang.co.th/dr
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DR หุ้นอ้างอิง
อัตรา
อ้างอิง

ราคาปิด
ล่าสุด

ราคา
เป้าหมาย
(Upside)

Forward 
P/E 12M

ค่าเฉล่ีย 
P/E 
5 ปี

Forward EPS 
Growth 12M

(EPS Revision)

Div 
Yield

ผลตอบแทนต้ังแต่ 
DR เริม่ซื้อขาย

DR

ราคาหุ้น
อ้างอิง

ปรบัเป็น
สกุลเงนิบาท

สหรฐัฯ

MICRON01
Micron 
(MU)

1 UL : 
1,600 DR

CRM01
Salesforce 

(CRM)

1 UL : 
1,800 DR

ISRG01

Intuitive 
Surgical 
(ISRG)

1 UL : 
4,500 DR

ORCL01
Oracle 
(ORCL)

1 UL : 
1,600 DR

PLTR01
Palantir 
(PLTR)

1 UL : 
1,100 DR

TSLA01
Tesla 

(TSLA)

1 UL : 
340 DR

NVDA01
NVIDIA 
(NVDA)

1 UL : 
340 DR

AAPL01
Apple 

(AAPL)

1 UL : 
340 DR

AMZN01
Amazon
(AMZN)

1 UL : 
340 DR

GOOGL01
Alphabet 
(GOOGL)

1 UL : 
340 DR

META01

Meta 
Platforms 
(META)

1 UL : 
3,400 DR

MSFT01
Microsoft 
(MSFT)

1 UL : 
3,400 DR

Key Statistics

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 15 พ.ค. 69
 หน้า 11/25 | Disclaimer Apply

7.7x 27.0x
+451.2%YoY

(+92.9%)
0.0% +119.1% +134.7%

12.70
(-14.8%)

13.1x 231.1x
+8.5%YoY

(+3.2%)
0.1% -30.0% -32.7%

4.70
(+47.8%)

39.5x 72.8x
+32.4%YoY

(+1.3%)
- -25.4% -23.8%

4.20
(+37.3%)

25.4x 31.1x
+22.4%YoY

(+1.1%)
0.2% +1.0% +2.9%

4.98
(+25.8%)

84.8x 358.8x
+136.6%YoY

(+15.1%)
- -21.6% -21.3%

5.60
(+40.0%)

213.6x 180.7x
+7.2%YoY

(-8.2%)
- +20.7% +26.1%

38.75
(-4.9%)

26.9x 70.4x
+78.1%YoY

(+5.6%)
0.0% +66.4% +72.8%

26.25
(+20.4%)

33.0x 30.0x
+15.8%YoY

(+7.2%)
0.1% +40.8% +38.9%

30.00
(+3.4%)

26.7x 65.9x
+31.0%YoY

(-1.8%)
- +26.9% +27.7%

30.00
(+17.6%)

29.2x 26.6x
+29.3%YoY

(+3.1%)
0.1% +139.1% +140.7%

41.25
(+7.8%)

17.5x 22.4x
+12.3%YoY

(+0.0%)
0.2% -6.3% -5.7%

7.85
(+33.1%)

22.7x 33.7x
+23.8%YoY

(+0.0%)
0.4% -8.1% -11.1%

5.40
(+33.0%)

14.90

3.06

3.18

3.96

4.00

40.75

21.80

29.00

25.50

38.25

5.90

4.06

หมายเหตุ:
1) ราคาเป้าหมายใช้ข้อมูลจาก Bloomberg Consensus โดยปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนและอัตราอ้างอิง DR
2) EPS Revision คือ แนวโน้มการปรบัประมาณการก าไรของ Bloomberg Consensus ใน 3 เดือนท่ีผ่านมา
3) Dividend Yield คือ อัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลใน 12 เดือนท่ีผ่านมา
4) Forward P/E ของ MU ใช้เป็นค่าเฉล่ีย 2 ปี เน่ืองจากบรษัิทขาดทุนในปี 2566
5) ศกึษาวันเริม่ซ้ือขายของ DR แต่ละตัวได้ท่ี bualuang.co.th/dr

อัตราแลกเปล่ียน
USD/THB
HKD/THB
EUR/THB

32.65
4.18

37.99

https://bualuang.co.th/dr
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DR หุ้นอ้างอิง
อัตรา
อ้างอิง

ราคาปิด
ล่าสุด

ราคา
เป้าหมาย
(Upside)

Forward 
P/E 12M

ค่าเฉล่ีย 
P/E 
5 ปี

Forward EPS 
Growth 12M

(EPS Revision)

Div 
Yield

ผลตอบแทนต้ังแต่ 
DR เริม่ซื้อขาย

DR

ราคาหุ้น
อ้างอิง

ปรบัเป็น
สกุลเงนิบาท

ฮ่องกง

BILIBILI01
Bilibili
(9626)

1 UL : 
210 DR

KUAISH01
Kuaishou

(1024)
1 UL : 
80 DR

SMIC01
SMIC 
(981)

1 UL : 
70 DR

BYDCOM01

BYD 
Company 

(1211)

1 UL : 
440 DR

PINGAN01
Ping An 
(2318)

1 UL : 
44 DR

XIAOMI01
Xiaomi 
(1810)

1 UL : 
44 DR

BABA01
Alibaba 
(9988)

1 UL : 
44 DR

BIDU01
Baidu 

(9888)
1 UL : 
44 DR

TENCENT01
Tencent 

(700)
1 UL : 

440 DR

CATL01
CATL 

(3750)
1 UL : 

440 DR

ยุโรป

ASML01

ASML 
Holding 
(ASML)

1 UL : 
1,200 DR

LVMH01
LVMH
(MC)

1 UL : 
1,600 DR

Key Statistics

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 15 พ.ค. 69
 หน้า 12/25 | Disclaimer Apply

18.5x 140.9x
+55.2%YoY
(-12.9%)

- -29.2% -28.9%
4.88

(+59.5%)

11.2x 23.1x
-21.9%YoY
(-42.7%)

- -31.2% -31.7%
3.56

(+36.9%)

61.8x 43.4x
+49.8%YoY
(+17.9%)

- -1.4% -1.1%
4.78

(+12.7%)

18.1x 64.4x
+10.5%YoY
(-25.8%)

1.5% -31.6% -32.8%
1.18

(+26.9%)

7.1x 6.1x
-1.5%YoY
(-2.5%)

1.5% +28.3% +30.8%
7.70

(+31.6%)

23.5x 43.1x
-24.5%YoY
(-38.6%)

- -40.2% -40.2%
3.92

(+34.2%)

18.7x 17.9x
+9.9%YoY
(-27.1%)

1.4% -0.8% +0.3%
17.40

(+37.0%)

17.4x 18.1x
+156.4%YoY

(+2.7%)
- +39.6% +48.2%

15.40
(+21.3%)

12.6x 29.7x
+12.5%YoY

(-5.8%)
1.0% -12.9% -12.4%

6.65
(+53.2%)

27.9x 33.4x
+47.4%YoY

(-)
1.1% +125.5% +127.6%

7.25
(+12.4%)

38.0x 41.0x
+38.7%YoY

(-2.9%)
0.4% +104.2% +105.9%

46.75
(+13.3%)

20.6x 27.2x
+3.6%YoY
(-7.5%)

2.1% -36.6% -36.4%
13.80

(+26.6%)

3.06

2.60

4.24

0.93

5.85

2.92

12.70

12.70

4.34

6.45

41.25

10.90

หมายเหตุ:
1) ราคาเป้าหมายใช้ข้อมูลจาก Bloomberg Consensus โดยปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนและอัตราอ้างอิง DR
2) EPS Revision คือ แนวโน้มการปรบัประมาณการก าไรของ Bloomberg Consensus ใน 3 เดือนท่ีผ่านมา
3) Dividend Yield คือ อัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลใน 12 เดือนท่ีผ่านมา
4) CATL ใช้ข้อมูลปัจจัยพ้ืนฐานของหุ้นท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เซินเจิ้น เน่ืองจากมีข้อมูลเพียงพอ
5) Forward P/E ของ Bilibili ใช้เป็นค่าเฉล่ียต้ังแต่ 3Q24 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีบรษัิทเริม่มีก าไร
6) Forward P/E ของ Kuaishou ใช้เป็นค่าเฉล่ียต้ังแต่ 1Q23 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีบรษัิทเริม่มีก าไร
7) ศกึษาวันเริม่ซ้ือขายของ DR แต่ละตัวได้ท่ี bualuang.co.th/dr

อัตราแลกเปล่ียน
USD/THB
HKD/THB
EUR/THB

32.65
4.18

37.99

https://bualuang.co.th/dr
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WORLDA01

SP50001

NDX01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 13/25 | Disclaimer Apply
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HK01

HKCE01

CNTECH01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 14/25 | Disclaimer Apply
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INDIA01

CN01

STAR5001

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 15/25 | Disclaimer Apply
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E1VFVN3001

FUEVFVND01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 16/25 | Disclaimer Apply

JAPAN10001
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MICRON01

CRM01

ISRG01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 17/25 | Disclaimer Apply
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ORCL01

PLTR01

TSLA01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 18/25 | Disclaimer Apply
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NVDA01

AAPL01

AMZN01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 19/25 | Disclaimer Apply



18 พฤษภาคม 2569

Earnings Trend & Valuations
18 พฤษภาคม 2569DR01 Weekly Strategy

GOOGL01

META01

MSFT01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 20/25 | Disclaimer Apply
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ASML01

LVMH01

BILIBILI01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 21/25 | Disclaimer Apply
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KUAISH01

SMIC01

CATL01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 22/25 | Disclaimer Apply
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BABA01

XIAOMI01

TENCENT01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 23/25 | Disclaimer Apply
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BYDCOM01

BIDU01

PINGAN01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 24/25 | Disclaimer Apply
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เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยบรษัิทหลักทรพัย์ บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิท”) ข้อมูล เน้ือหา ข่าวสาร รายงาน และข้อความใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี (ต่อไปจะเรยีกรวมว่า “ข้อมูล

ข่าวสาร”) ถูกจัดท าข้ึนบนพ้ืนฐานท่ีบรษัิทมีความเห็นว่าน่าเช่ือถือและได้ผ่านการพิจารณาอย่างรอบคอบในขณะท่ีจัดท า แต่ท้ังน้ี บรษัิทอาจมีการแก้ไข ปรบัปรุง หรอืเปล่ียนแปลงได้โดยไม่

ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า นอกจากน้ี บรษัิทมิได้รบัประกันถึงความถูกต้องหรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลข่าวสาร และมิได้รบัประกันราคา ผลตอบแทน หรอืความเสียหายจากการ

ลงทุน หรอืจากการน าข้อมูลข่าวสารใดๆ ไปใช้ท้ังสิน้ 

บรษัิทได้จัดท าเอกสารฉบับน้ีเพ่ือประโยชน์ในการใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนของผู้ลงทุนเท่าน้ัน มิได้มีวัตถุประสงค์ เพ่ือท่ีจะชักชวนหรอืช้ีน าการซ้ือขายหลักทรพัย์ใด

โดยเฉพาะหรอืเป็นการท่ัวไปแต่อย่างใด ผู้ลงทุนพึงใช้ข้อมูลข่าวสารในเอกสารฉบับน้ีประกอบกับข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงจะต้องใช้วิจารณญาณของผู้ลงทุนเองในการตัดสินใจลงทุน

ในแต่ละกรณี นอกจากน้ี ข้อมูลข่าวสาร หรอืผลการด าเนินงานในอดีตท่ีแสดงในเอกสารฉบับน้ี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการด าเนินการในอนาคต โดยเป็นเพียงข้อมูลในอดีตท่ีบรษัิทจัดท าข้ึน

เพ่ือวัตถุประสงค์ในการเผยแพรข้่อมูลท่ัวไปให้กับผู้ลงทุนเท่าน้ัน บรษัิทจะไม่รบัผิดชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ (ไม่ว่าโดยตรงหรอืโดยอ้อม และไม่ว่าจะคาดเห็นได้หรอืไม่ก็

ตาม) ซ่ึงเกิดจากการใช้เอกสารฉบับน้ีไม่ว่าท้ังหมดหรอืแต่บางสว่น

ท้ังน้ี บรษัิทเป็นผู้ออกและผู้ดูแลสภาพคล่องของ Depositary Receipt (DR) ได้แก่ AAPL01, AMZN01, ASML01, BABA01, BIDU01, BILIBILI01, BYDCOM01, CATL01, CN01, 

CNTECH01, CRM01, E1VFVN3001, FUEVFVND01, GOOGL01, HK01, HKCE01, INDIA01, ISRG01, JAPAN10001, KUAISH01, LVMH01, META01, MICRON01, 

MSFT01, NDX01, NVDA01, ORCL01, PINGAN01, PLTR01, SMIC01, SP50001, STAR5001, TENCENT01, TSLA01, WORLDA01 และ XIAOMI01 ท่ีจดทะเบียนซื้อขายใน

ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย รวมท้ังเป็นผู้ดูแลสภาพคล่องของ Exchange Traded Fund (ETF) ได้แก่ 1I01BSET50, 2I01BSET50, 2X01BSET50, BMSCITH, BMSCG และ 

BSET100 ท่ีจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยและออกโดยบรษัิทหลักทรพัย์จัดการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากัด

การลงทุนในหลักทรพัย์มิใช่การฝากเงินและมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รบัก าไร หรอือาจมีผลขาดทุนเกิดข้ึนได้ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลอย่างละเอียดรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน เพราะการ

ลงทุนอาจจะท าให้สูญเสยีเงนิลงทุนไม่ว่าบางสว่นหรอืท้ังหมดได้ ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสนิค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทุนทุกครัง้

Nasdaq®, Nasdaq-100 Index®, Nasdaq-100®, NDX®, are registered trademarks of Nasdaq, Inc. (which with its affiliates is referred to as the “Corporations”) 

and are licensed for use by Bualuang Securities Public Company Limited. The Product(s) have not been passed on by the Corporations as to their legality or 

suitability. The Product(s) are not issued, endorsed, sold, or promoted by the Corporations. THE CORPORATIONS MAKE NO WARRANTIES AND BEAR NO 

LIABILITY WITH RESPECT TO THE PRODUCT(S).

The "S&P 500 Index" is a product of S&P Dow Jones Indices LLC or its affiliates (“SPDJI”), and has been licensed for use by Bualuang Securities Public 

Company Limited. Standard & Poor’s®, S&P® are registered trademarks of Standard & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”); Dow Jones® is a registered 

trademark of Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”); and these trademarks have been licensed for use by SPDJI and sublicensed for certain 

purposes by Bualuang Securities Public Company Limited. DR SP50001 is not sponsored, endorsed, sold or promoted by SPDJI, Dow Jones, S&P, their 

respective affiliates, and none of such parties make any representation regarding the advisability of investing in such product(s) nor do they have any liability 

for any errors, omissions, or interruptions of the S&P 500 Index.

หมายเหต:ุ เอกสารฉบับน้ีไม่สามารถน าไปเผยแพรสู่ส่าธารณะ รวมท้ังไม่สามารถท าซ้า ดัดแปลง คัดลอก น าไปใช้ หรอืแจกจ่าย หากยังมิได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิท

ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมในการลงทุน DR01

= ชว่งเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซื้อขาย DR01 (ตามเวลาไทย) เน่ืองจากเป็นชว่งเวลาท่ี ตลาดหลักทรพัย์ไทยและต่างประเทศเปิดตรงกัน 
และ/หรอืเป็นชว่งท่ีสามารถซื้อขายหลักทรพัย์อ้างองิได้ ท าให้ Market Maker ดูแลสภาพคล่องได้มีประสทิธภิาพกว่าชว่งเวลาอื่น

= ชว่งเวลาท่ีตลาดหลักทรพัย์ต่างประเทศเปิดท าการ = ชว่งนอกเวลาท าการของตลาดหลักทรพัย์สหรฐัฯ

เวลา

เวลา เวลา

หมายเหตุ: * ช่วงเวลาซื้อขาย DR01 ท่ีมีหลักทรพัย์อ้างอิงจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์สหรฐัฯและยุโรปจะเริม่ขยายช่วง Night Session นับต้ังแต่วันท่ี 6 พ.ค. 68 เป็นต้นไป
** หากอยู่ในช่วง Daylight Saving Time (DST) ของยุโรปคือวันอาทิตย์สุดท้ายของเดือน มี.ค. ถึงวันอาทิตย์สุดท้ายของเดือนต.ค. ช่วงเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซ้ือขาย DR ท่ีมี
หลักทรพัย์อ้างอิงหลักทรพัย์ยุโรปจะถูกปรบัเปน็ 14.00 - 16.30 และ 19.00 - 22.30 น.
*** หากอยู่ในช่วง Daylight Saving Time (DST) ของสหรฐัฯคือวันอาทิตย์แรกของเดือนมี.ค. ถึงวันอาทิตย์แรกของเดือนต.ค.ช่วงเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซ้ือขายDR ท่ีมีหลักทรพัย์
อ้างอิงหลักทรพัย์สหรฐัฯจะถูกปรบัเปน็ 20.30 - 03.00 น.
**** เน่ืองจาก NDX01 SP50001 มีหลักทรพัย์อ้างอิงจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรพัย์ฮอ่งกงจึงมีเวลาท่ีเหมาะสมส าหรบัการซ้ือขายตามเวลาตลาดหลักทรพัย์ฮอ่งกง

Disclaimer

หน้า 25/25

Appendix
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พุฒิธร พาชีทูล 
นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน

ด้านหลักทรพัย์ 
โทร 02-6181947

พีรณัฐ ยืนยงพิสิฐ, CFA 
นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน

ด้านตลาดทุน 
โทร 02-6181992

ณฤทัย จองหยิน
นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน

ด้านหลักทรพัย์ 
โทร 02-6181994

DR01
Weekly Strategy

11 พฤษภาคม 2569

Rotate เล่นหุ้น AI ฮ่องกง

เตรยีมเผยงบดี มูลค่าน่าสน
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DR01 Highlight of The Week

DR01 Weekly Strategy

หน้า 1/25 | Disclaimer Apply

5 อันดับผลตอบแทน
(Leaders & Laggards)

5 อันดับมูลค่าซื้อขายสูงสุด
(ล้านบาท)

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

ข้อมูลวันท่ี 4-8 พ.ค. 69

BABA01 ปรบัมุมมองขึ้น เก็งงบท่ีจะเผยในวันท่ี 13 พ.ค. หลังธุรกิจ Cloud ท า

ผลงานเติบโตได้อย่างโดดเด่น จากการเรง่เปิดตัวโมเดล AI Agent ท่ี

ต้องใช้พลังประมวลผลสูง ประกอบกับการปรบัขึ้นราคาบรกิาร Cloud 

สะท้อนชัดเจนว่า Alibaba ก าลังใช้ AI เป็นตัวขับเคล่ือนการเติบโต

Overweight

SMIC01
ได้แรงหนุนเชิง Sentiment จากการเปิดตัวโมเดล DeepSeek V4 ท่ี

ท างานบนชิป AI ของ Huawei ได้ทัดเทียมสหรฐัฯ พิสูจน์ให้เห็นว่า 

โครงสรา้งพ้ืนฐานชิปของจีนพัฒนาจนถึงจุดท่ีสามารถรองรบัการเทรน 

AI ได้โดยไม่ต้องพ่ึง Nvidia จึงปรบัมุมมองขึ้นเป็น Overweight

Overweight

CNTECH01 การปรบัลดประมาณก าไรของหุ้นเทคฯ ฮ่องกงเริม่มีสัญญาณ

ชะลอลง ขณะท่ีมูลค่าของกลุ่มอยู่ในระดับน่าสนใจ จึงมองว่าเป็น

จังหวะในการเริม่สะสม

Overweight

Weekly DR01 Recap

760.2

120.6

118.2

108.5

91.5

MICRON01

GOOGL01

SP50001

CATL01

E1VFVN3001

-4.0%

-2.9%

-2.5%

-2.4%

-0.9%

10.3%

18.4%

18.8%

20.2%

41.9%

BYDCOM01

PLTR01

META01

ISRG01

TENCENT01

TSLA01

BIDU01

ORCL01

KUAISH01

MICRON01

▲

▲

▲
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SP50001
อ้างอิงดัชนี S&P 500

สหรฐัฯ

NDX01
อ้างอิงดัชนี Nasdaq 100

CN01
อ้างอิงดัชนี CSI 300

จีน

STAR5001
อ้างอิงดัชนี STAR 50

ฮ่องกง

HK01
อ้างอิงดัชนี Hang Seng

HKCE01
อ้างอิงดัชนี Hang Seng 

China Enterprises

CNTECH01
อ้างอิงดัชนี Hang Seng 

TECH

JAPAN10001
อ้างอิงดัชนี TOPIX 100

ญี่ปุน่

INDIA01
อ้างอิงดัชนี MSCI India 

NTR (USD)

อินเดีย

E1VFVN3001
อ้างอิงดัชนี VN 30

เวียดนาม

FUEVFVND01
อ้างอิงดัชนี VN Diamond

ผลตอบแทน 1 สปัดาห์

ผลตอบแทนจากการ DCA
ต้ังแต่ DR เริม่ซื้อขาย(1)

หมายเหต:ุ
(1) ผลตอบแทนจากการ DCA ต้ังแต่ DR เริม่ซ้ือขาย 
โดยไม่รวมค่าธรรมเนียมการซื้อขาย และค่าธรรมเนียม
ท่ีเก่ียวข้อง

สรุปผลตอบแทน DR01 อ้างอิง ETF

WORLDA01
อ้างอิงดัชนี MSCI World

หุ้นโลก

+2.1% +15.0%

+4.7% +59.8%

+2.7% +19.1% +0.4% +22.7%

+3.8% +58.7%

+1.4% +18.1%

+0.8% +14.0%

+3.9% +11.1%

+/- -7.3%

+4.1% +65.0%

+0.6% +11.6%

+19.1%

ภาพรวมยงัมปีจัจยับวก
และลบคละกัน

ปรบัขึ้น Overweight! 
หลังสงครามเริม่แผ่วลง

ภาพคล่องแบงก์ตึงตัว 
กลุ่ม Vin ยงัเสี่ยง

หุ้น Growth น าทัพ 
ไรแ้รงฉุดจาก Vingroup

เริม่พ่ึงพา Tech เอง
ปรบัขึ้น Overweight

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 8 พ.ค. 69
 หน้า 2/25 | Disclaimer Apply

มองข้ามประเด็นสงคราม
ลุ้นหุ้นโลกฟ้ืนตัวต่อ

+1.7% +6.0%

เจอปญัหา Supply Chain
คง Neutral

ยงัขาดปจัจยับวกใหม่
คง Neutral

ทุ่มงบ AI เปน็ Overhang
คง Neutral

สมรภูม ิAI ยงัเดือด
คง Neutral

โมเมนตัมฟ้ืน
มองจงัหวะยอ่แล้วสะสม

AI Infra มาจรงิ
แนะสะสมเมื่อยอ่ตัว
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NVDA01
อ้างอิงหุ้น Nvidia

MICRON01
อ้างอิงหุ้น Micron 
Technology

Semiconductor

Software

Internet Platforms

Consumer Tech

HealthTech

Longevity

Future Mobility

Luxury

E-Commerce

ASML01
อ้างอิงหุ้น ASML

SMIC01
อ้างอิงหุ้น SMIC

AMZN01
อ้างอิงหุ้น Amazon

BABA01
อ้างอิงหุ้น Alibaba

MSFT01
อ้างอิงหุ้น Microsoft

ORCL01
อ้างอิงหุ้น Oracle

GOOGL01
อ้างอิงหุ้น Alphabet

PLTR01
อ้างอิงหุ้น Palantir

CRM01
อ้างอิงหุ้น Salesforce

ISRG01
อ้างอิงหุ้น Intuitive 
Surgical

TENCENT01
อ้างอิงหุ้น Tencent

AAPL01
อ้างอิงหุ้น Apple

PINGAN01
อ้างอิงหุ้น Ping An

BIDU01
อ้างอิงหุ้น Baidu

KUAISH01
อ้างอิงหุ้น Kuaishou

BILIBILI01
อ้างอิงหุ้น Bilibili

LVMH01
อ้างอิงหุ้น LVMH

CATL01
อ้างอิงหุ้น CATL

BYDCOM01
อ้างอิงหุ้น BYD

META01
อ้างอิงหุ้น Meta 
Platforms

XIAOMI01
อ้างอิงหุ้น Xiaomi

TSLA01
อ้างอิงหุ้น Tesla

สรุปผลตอบแทน DR01 อ้างอิงหุ้น

+6.2%

+9.0%

+41.9%

+3.4%

+3.0%

+8.3%

+1.0%

+4.1%

+18.8%

-2.9%

-2.5%

+20.2%

-0.9%

+10.1%

+7.7% +5.7%

+18.4%

+10.3%

+5.2%

-4.0%

-2.4%

+2.5%

+5.6%

+1.3%

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 8 พ.ค. 69
 หน้า 3/25 | Disclaimer Apply

ผลตอบแทน 1 สปัดาห์



11 พฤษภาคม 256911 พฤษภาคม 2569DR01 Weekly Strategy

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นสหรฐัฯ

Weekly Commentary

หน้า 4/25 | Disclaimer Apply

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นโลก

WORLDA01 แม้ตลาดหุ้นโลกอาจยังมีแนวโน้มผันผวนสูงจากความไม่แน่นอนด้าน

ภูมิรฐัศาสตรท่ี์ยังไม่จบ 100% แต่เราเชื่อว่าตลาดได้มองข้ามประเด็น

น้ีไปพอสมควรแล้ว สะท้อนจากการฟ้ืนตัวของดัชนี MSCI World ใน

ลักษณะ V-shaped คงมุมมอง Overweight

Overweight

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นฮ่องกง

CNTECH01 การปรับลดประมาณก าไรของหุ้นเทคฯ ฮ่องกงเริ่มมีสัญญาณ

ชะลอลง ขณะท่ีมูลค่าของกลุ่มอยู่ในระดับน่าสนใจ จึงมองว่าเป็น

จังหวะในการเริม่สะสม

Overweight

NDX01
แม้ดัชนีจะปรับตัวขึ้น แต่ระดับ Valuation ของ Nasdaq 100 

กลับน่าดึงดูดขึ้นมาก นอกจากน้ี หุ้นผู้น าอย่างกลุ่ม AI ยังมีส่วน

ต่างราคาท่ีน่าสนใจ เม่ือเทียบกับดัชนีกลุ่มเซมิคอนดักเตอร ์

โดยรวม จึงยังแนะน าให้สะสมเพ่ิม

Overweight

SP50001
หุ้นสหรัฐฯ ฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งในลักษณะ Broad-based มี

ก าไรรองรบัอย่างชัดเจน โดย Net Profit Margin 1Q26 ของหุ้น

ในดัชนีมีแนวโน้มสูงถึง 13.4% สว่นคาดการณ์ก าไรปี 2026 ยังถูก

ปรบัเพ่ิมขึ้นถึง 5% ใน 12 สปัดาห์ท่ีผ่านมา มองน่าสะสมต่อ

Overweight

HKCE01 ดัชนี H-Share ยังคงเผชิญแรงกดดันจากอุปสงค์และก าลังซื้ อ

ภายในประเทศท่ีชะลอตัว และภาพรวมอสงัหาฯ ท่ียังไม่มีสญัญาณการ

ฟ้ืนตัวท่ีแน่ชัด จึงคงมุมมอง Neutral
Neutral

HK01
กิจกรรมทางเศรษฐกิจจีนยังอ่อนแอ โดยดัชนี China Economic 

Activity ในเดือน เม.ย. ปรบัตัวลดลงแย่กว่าเดือน มี.ค. และแย่กว่าช่วง

เดียวกันในปีก่อน บ่งชี้ว่าโมเมนตัมของเศรษฐกิจยังคงอ่อนแอกว่า

ค่าเฉล่ียของปี 2024 จึงคงมุมมอง Neutral

Neutral

▲
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DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นญี่ปุน่

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นอินเดีย

E1VFVN3001 คงมุมมอง Neutral เน่ืองจากตลาดหุ้นเวียดนามยังเผชิญความท้า

ทายด้านสภาพคล่องในระบบธนาคารท่ีตึงตัว ประกอบกับระดับ

Valuation ของกลุ่ม Vingroup ท่ียังตึงตัว ท าให้เราประเมินว่า

ดัชนี VN30 ยังมี Downside ได้อีกในช่วงน้ี

Neutral

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นเวียดนาม

FUEVFVND01 คงมุมมอง Overweight ต่อดัชนี VN Diamond ซึ่งรวบรวมหุ้น 

Growth พ้ืนฐานดี ท่ีมี Valuation น่าสนใจ เช่น FPT MWG ซึ่งมี

น้าหนักรวมราว 30% ในดัชนี
Overweight

INDIA01 ความกังวลเรื่องราคาน้ามันเริม่คล่ีคลาย ขณะท่ีแนวโน้มก าไรของ

บรษัิทจดทะเบียนยังคงแข็งแกรง่ใน 1Q26 และ Valuation ของหุ้น

อินเดียยังคงน่าสนใจ เราจึงคงมุมมอง Overweight ต่อหุ้นอินเดีย
Overweight

JAPAN10001
ในระยะถัดไป ประเด็นส าคัญมีแนวโน้มเปล่ียนจากประเด็นสงคราม

ไปสู่ปัจจัยเฉพาะของญ่ีปุ่นมากขึ้น ท้ังแผนธุรกิจระยะกลาง การ

ยกระดับธรรมาภิบาล และทิศทางผลประกอบการ ภาพรวมยังมี

ปัจจัยบวกและลบคละกัน ท าให้เราคงมุมมอง Neutral ในระยะสัน้

Neutral

หน้า 5/25 | Disclaimer Apply

Weekly Commentary

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

DR อ้างอิง ETF ดัชนีหุ้นจีน

STAR5001
บรรยากาศการลงทุนในกระดาน STAR รอ้นแรงขึ้น หนุนจากกระแสข่าวท่ี 

Kunlunxin ของ Baidu เตรียม IPO สอดคล้องกับ Caixin BBD New

Economy Index เดือน เม.ย. ท่ีปรบัตัวสูงขึ้น สะท้อนว่าเม็ดเงินลงทุน

ยังคงไหลเข้า High Tech Industry จึงคง Overweight

Overweight

CN01 ฝ่ังการผลิตได้รบัผลกระทบจาก Oil shock โดยอัตราการใช้ก าลังการ

กล่ันน้ามันรว่งลงเหลือ 73% ในสปัดาห์สิน้สุดวันท่ี 24 เม.ย. จาก 86% 

ก่อนเกิดสงคราม แม้ตัวเลขสง่ออกจะดูเหมือนดีขึ้นในเดือน เม.ย. แต่

กลับเป็นเพราะฐานต่าในช่วงเริม่ต้นสงครามการค้า จึงยังคง Neutral

Neutral
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NVDA01 ในงาน GTC 2026 NVIDIA ตอกย้าผู้น า AI inference ด้วย cost 

per token ท่ีเหนือกว่า และชี้ว่า demand ก าลังเข้าสู่จุดเรง่ตัวจาก

การใช้งานจรงิ หนุน Data Center โตต่อเน่ือง โดย Rubin จะย่ิงเสรมิ

ความได้เปรยีบของ ecosystem คงมุมมอง Overweight

Overweight

GOOGL01 งบ 1Q26 แข็งแกรง่ โดย Search โตเรว็สุดต้ังแต่ปี 2022 จาก Paid 

Search +19% ขณะท่ี Google Cloud เด่นท้ังรายได้ Backlog และ 

Margin หนุนการปรบัเป้ารายได้ Cloud ปี 26-27 ขึ้น พรอ้ม EPS ปี 

2027 มี Upside ราว 14% จากธีม TPU ท่ีแข็งแกรง่ขึ้น

Overweight

META01
งบ 1Q26 และเป้ารายได้ 2Q26 ออกมาใกล้เคียงคาด โดยธุรกิจหลักยัง

ได้แรงหนุนจากการใช้ GPU พัฒนา Algorithm แม้ Capex สูงขึ้น แต่

การออกผลิตภัณฑ์ใหม่บน Muse และแผนลดพนักงานอาจช่วยหนุน

ความเชื่อม่ันต่อ ROIC และ EPS ปี 2027

Overweight

AAPL01 งบ F2Q26 รายได้และก าไรยังแข็งแกรง่ โดยเฉพาะ Gross Margin 

ท่ีดีกว่าคาด แม้เผชิญแรงกดดันจากต้นทุน ขณะท่ี FCF โตเด่นและ 

Capex ยังจ ากัด สะท้อนคุณภาพก าไรสูง จับตา WWDC และ 

iPhone Foldable เป็น Catalyst หนุน Upside ระยะถัดไป

Overweight

AMZN01
งบ 1Q26 แข็งแกรง่ท้ัง AWS และ Retail โดย AWS backlog โต

เด่น หนุนการปรบัเป้ารายได้ปี 26-27 ขึ้น ขณะท่ี Retail ท าได้ดีกว่า

คาดท้ังยอดขายและ EBIT พร้อมต้นทุน fulfillment/shipping 

ต่าลง หนุน EPS ปี 2027 มี Upside เพ่ิมขึ้นราว 9%

Overweight

MSFT01 งบ F3Q26 รายได้โต 15%YoY และดีกว่าคาด จากแรงหนุนครบท้ัง 3 

ธุรกิจหลัก โดย M365, Commercial Cloud และ Azure เร่งตัวขึ้น 

ขณะท่ี Margin ดีกว่าคาดจากประสิทธิภาพด้าน AI แม้ Capex ปี 

2026 สูงขึ้น แต่สะท้อนดีมานด์ Agentic AI ท่ีขยาย TAM ระยะยาว

Overweight

DR อ้างอิงหุ้นสหรฐัฯ

หน้า 6/25 | Disclaimer Apply

Weekly Commentary

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

TSLA01 งบ 1Q26 รายได้โต 16%YoY แต่ต่ากว่าคาด ขณะท่ีก าไรสุทธิโต 

17%YoY สูงกว่าคาด โดยมารจ์ิ้นยานยนต์แตะ 19.2% ดีสุดในรอบปี 

สะท้อนการคุมต้นทุนท่ีดี อย่างไรก็ดี คงมุมมอง Neutral จากความไม่

แน่นอนของก าไรและ FCF หลังเพ่ิม CAPEX ปีน้ีเป็น $25bn

Neutral
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MICRON01 คงมุมมอง Overweight หลังหุ้นยังมีโมเมนตัมแข็งแกร่ง โดย

สามารถยืนเหนือเสน้ค่าเฉล่ีย 9 วันได้ต่อเน่ือง อีกท้ัง Valuation ยังไม่

แพง เม่ือเทียบกับ Sector อย่างไรก็ดีด้วย RSI ท่ีเข้าโซน Overbought 

เราจึงแนะรอจังหวะสะสมเม่ือเกิดการ Pullback

Overweight

ORCL01
คงมุมมอง Overweight หลังราคาหุ้นเริ่มมีโมเมนตัมฟ้ืนตัว

ต่อเน่ือง แม้หุ้นยังมีความเสี่ยง OpenAI และ CAPEX ท่ีสูง แต่เรา

มองว่าได้ Offset กับ Valuation ท่ีไม่แพง ท าให้ Upside เริม่เปิด

กว้างส าหรบัผู้ท่ีต้องการลงทุนในระยะยาว

Overweight

CRM01 งบ F4Q26 ดีกว่ าคาด รายได้  $11.2bn (+12%YoY) EPS 

$3.81 สูงเกินคาด และ RPO แข็งแกรง่ แต่ Guidance ปี 2027 

โตเพียง 10–11% ต่ากว่าตลาดเล็กน้อย กดดันหุ้น แม้เดินหน้า AI

และซื้อหุ้นคืน $50bn คงมุมมอง Neutral

Neutral

ISRG01
แม้งบ 1Q26 ออกมาดีกว่าคาดมาก รายได้อยู่ท่ี $2.77bn โต 23%YoY

ก าไรต่อหุ้นอยู่ท่ี $2.50 โต 38%YoY ยอดขายระบบโต 24.5%YoY แต่

เราแนะต้องจับตาตลาดการเติบโตของตลาดต่างประเทศ กรอปกับ 

Valuation ท่ีสูงเทียบ Sector เราจึงยังคงมุมมอง Neutral 

Neutral

PLTR01 คงมุมมอง Neutral แม้ภาพพ้ืนฐานยังโดดเด่น หลังงบ 1Q26 รายได้

โตเร่งต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 11 สู่  +85%YoY และ Operating 

Margin แตะ 60% ขณะท่ี Guidance ปี 2026 ถูกปรบัขึ้นเป็น +71% 

ท้ังน้ี หุ้นสะท้อนความคาดหวังสูงไปแล้ว ท าให้ Upside ระยะสัน้จ ากัด

Neutral

DR อ้างอิงหุ้นสหรฐัฯ

หน้า 7/25 | Disclaimer Apply

Weekly Commentary

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง
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DR อ้างอิงหุ้นฮ่องกง

Weekly Commentary

DR อ้างอิงหุ้นยุโรป

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

SMIC01 ได้แรงหนุนเชิง Sentiment จากการเปิดตัวโมเดล DeepSeek V4 ท่ี

ท างานบนชิป AI ของ Huawei ได้ทัดเทียมสหรัฐฯ พิสูจน์ให้เห็นว่า 

โครงสรา้งพ้ืนฐานชิปของจีนพัฒนาจนถึงจุดท่ีสามารถรองรบัการเทรน

AI ได้โดยไม่ต้องพ่ึง Nvidia จึงปรบัมุมมองขึ้นเป็น Overweight

Overweight

KUAISH01
แม้บรษัิทมีความโดดเด่นในการน า AI มาสรา้งรายได้จรงิ แต่ก าไรในปี 

2026 มีแนวโน้มชะลอตัว จากต้นทุนพัฒนา AI ท่ีพุ่งสูงขึ้น ส่วนธุรกิจ 

Live-streaming E-commerce ยังเผชิญกับการแข่งขันท่ีดุเดือด จึง

ให้มุมมอง Neutral

Neutral

BILIBILI01 แม้ปัจจัยพ้ืนฐานเฉพาะตัวยังมีพัฒนาการเชิงบวกจากการพลิก

กลับมาท าก าไรได้และธุรกิจโฆษณาท่ีเติบโตโดดเด่น แต่ในระยะสัน้

เราปรับมุมมองลงมาเป็น Neutral ก่อน จาก Sentiment ของ

กลุ่มแพลตฟอรม์จีนโดยรวมท่ีก าลังเผชิญแรงกดดัน

Neutral

ASML01
แม้จะมีความกังวลเรื่องข้อจ ากัดการส่งออกไปจีนและข่าวจาก 

TSMC แต่ความต้องการชิปท่ีได้รบัแรงขับเคล่ือนจากวัฏจักรขาขึ้น

ของ AI Infra ท่ัวโลก ยังคงเป็นเครื่องยนต์หลักท่ีผลักดันให้ผล

ประกอบการเติบโตต่อเน่ือง จึงคง Overweight ต่อ

Overweight

LVMH01
ตลาดมีการปรบัลดประมาณการก าไรปี 2026 ลงอีก โดยมองว่า

ธุรกิจหลักอย่าง Fashion & Leather Goods จะเผชิญแรงกดดัน

จากค่าเงินและต้นทุนการสรา้งแบรนด์ท่ีสูงขึ้น จึงยังคงมุมมอง 

Neutral

Neutral

▲
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DR อ้างอิงหุ้นฮ่องกง

Weekly Commentary

หมายเหตุ: 
(1) มุมมองการลงทุนในระยะ 6-12 เดือนข้างหน้า 
(2) Overweight คือ เพ่ิมน้าหนักการลงทุน, Neutral คือ คงน้าหนักการลงทุน, Underweight คือ ลดน้าหนักการลงทุน 
(3) ▲ คือ ปรบัค าแนะน าข้ึน ▼ คือ ปรบัค าแนะน าลง

TENCENT01 ยังคง Neutral แม้ธุรกิจเกมท่ี ฟ้ืนตัวดีและมีการใช้  AI เสริม

ประสิทธิภาพโฆษณา แต่มองว่าราคาหุ้นจะยังถูกกดดันจาก 2 

ประเด็นหลัก ได้แก่ 1) CAPEX AI มหาศาล และ 2) การห่ันงบการ

ซื้อหุ้นคืนเพ่ือน าเงนิไปอุดหนุนฝ่ัง AI

Neutral

PINGAN01 คาดปัจจัยพ้ืนฐานยังแกรง่ โดยก าไรจากการด าเนินงานใน 1Q26

อาจโต 5%YoY หนุนจากการขยายตัวของมูลค่ากรมธรรม์ใหม่ท่ี

อาจโตถึง 20%YoY จึงคง Overweight
Overweight

BABA01
ปรบัมุมมองขึ้น เก็งงบท่ีจะเผยในวันท่ี 13 พ.ค. หลังธุรกิจ Cloud ท า

ผลงานเติบโตได้อย่างโดดเด่น จากการเรง่เปิดตัวโมเดล AI Agent ท่ี

ต้องใช้พลังประมวลผลสูง ประกอบกับการปรบัขึ้นราคาบรกิาร Cloud 

สะท้อนชัดเจนว่า Alibaba ก าลังใช้ AI เป็นตัวขับเคล่ือนการเติบโต

Overweight

BYDCOM01 ด้วยปัจจัยพ้ืนฐานท่ีก าไรยังถูกบีบจากต้นทุนและการแข่งขันด้าน

ราคา รวมถึงต้องรกัษา Market Share จึงยังคงมุมมอง Neutral

และรอดูสญัญาณการฟ้ืนตัวของ Margin ท่ีชัดเจน

Neutral

BIDU01 แม้จะมีประเด็นบวกจากการเตรยีมน า Kunlunxin เข้าจดทะเบียนใน

ตลาด STAR Board ช่วยปลดล็อกมูลค่าและหนุนความแข็งแกรง่ของ

งบดุล แต่ภาพรวมผลประกอบการยังคงเผชิญความท้าทายอย่างหนัก 

จึงยังคงมุมมอง Neutral

Neutral

CATL01 จากงาน Technology Day สะท้อนถึงความสามารถและ Position 

ของ CATL ท่ีแข็งแกร่งและท้ิงห่างคู่แข่งในด้านเทคโนโลยีในหลาย

ระดับงบ รว่มด้วย Demand ของ ESS ท่ียังแกรง่และท่ีเชื่อว่าจะก้าว

ขึ้นมาเป็นเครือ่งยนต์หลัก จึงคงมุมมอง Overweight

Overweight

XIAOMI01 ยอดส่งมอบ EV เดือน เม.ย. ฟ้ืนตัวโต 40%MoM และกลับมาโต 

5%YoY นอกจากน้ีงาน Investor Day ชี้แผนรุกตลาดยุโรปในช่วงครึง่

หลังของปี 2027 และการเตรยีมเปิดตัว SUV รุน่ YU7 GT ช่วงปลาย

เดือน พ.ค. พฤษภาคม จึงมองเป็นจังหวะน่าสนใจในการเข้าเก็งก าไร

Neutral

▲
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DR ดัชนีอ้างอิง
อัตรา
อ้างอิง

ราคาปิด
ล่าสุด

Forward 
P/E 12M

ค่าเฉล่ีย 
P/E 5 ปี

Forward EPS 
Growth 12M

(EPS Revision)

Div 
Yield

ผลตอบแทนต้ังแต่ 
DR เริม่ซื้อขาย

DR
ราคา ETF 

อ้างอิงปรบัเป็น
สกุลเงนิบาท

หุ้นโลก

WORLDA01
DR on Invesco MSCI 
World UCITS ETF

MSCI World
1 UL : 

1,000 DR

สหรฐัฯ

SP50001
DR on Hang Seng 
S&P 500 Index ETF

S&P 500
1 UL : 
2 DR

NDX01
DR on ChinaAMC
NASDAQ 100 ETF

NASDAQ 100
1 UL : 
10 DR

ญ่ีปุ่น

JAPAN10001
DR on Hang Seng 
Japan TOPIX 100 
Index ETF

TOPIX 100
1 UL : 
1 DR

จีน

CN01
DR on ChinaAMC
CSI 300 Index ETF

CSI 300
1 UL : 
10 DR

STAR5001
DR on Premia 
China STAR50 ETF

STAR 50
1 UL : 
1 DR

ฮ่องกง

HK01
DR on Tracker Fund 
of Hong Kong

Hang Seng
1 UL : 
5 DR

HKCE01
DR on Hang Seng 
China Enterprises 
Index ETF

Hang Seng 
China 

Enterprises

1 UL : 
15 DR

CNTECH01
DR on ChinaAMC
Hang Seng TECH 
Index ETF

Hang Seng 
TECH

1 UL : 
1 DR

อินเดีย

INDIA01
DR on ChinaAMC
MSCI India ETF

MSCI India 
Net Total 

Return (USD)

1 UL : 
2 DR

เวียดนาม

E1VFVN3001
DR on 
DCVFMVN30 ETF

VN 30
1 UL : 
1 DR

FUEVFVND01
DR on DCVFMVN 
DIAMOND ETF

VN Diamond
1 UL : 
1 DR

หมายเหตุ:
1) EPS Revision คือ แนวโน้มการปรบัประมาณการก าไรของ Bloomberg Consensus ใน 3 เดือนท่ีผ่านมา
2) Dividend Yield คือ อัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลใน 12 เดือนท่ีผ่านมา
3) ศกึษาวันเริม่ซ้ือขายของ DR แต่ละตัวได้ท่ี bualuang.co.th/dr

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 8 พ.ค. 69
 หน้า 10/25 | Disclaimer Apply

Key Statistics

21.9x 24.0x
+30.4%YoY

(+7.5%)
- +22.3% +9.7%

25.9x 32.4x
+48.8%YoY

(+13.4%)
0.1% +109.5% +111.1%

18.8x 16.8x
+8.7%YoY

(-0.8%)
- +33.2% +32.2%

14.8x 15.5x
+27.1%YoY

(-2.1%)
1.0% +0.0% +0.9%

65.5x 84.9x
+132.0%YoY

(-13.2%)
- +55.7% +54.3%

11.7x 11.1x
+13.5%YoY

(-2.1%)
2.7% +33.5% +33.6%

10.7x 9.8x
+9.4%YoY

(-4.1%)
2.0% +32.3% +33.0%

22.2x 70.3x
+15.9%YoY

(-17.8%)
0.3% -0.9% -1.8%

21.9x 25.9x
-1.0%YoY

(-3.1%)
- -9.0% -7.1%

11.2x 13.3x
+16.2%YoY

(+2.4%)
- +113.9% +118.2%

9.0x 12.5x
+17.6%YoY

(+4.4%)
- +3.4% +4.0%

24.10

24.30

28.50

23.90

47.50

21.90

25.00

26.75

13.20

44.50

45.25

อัตราแลกเปล่ียน
USD/THB
HKD/THB
EUR/THB

32.21
4.12

37.98

20.1x 21.0x
+25.8%YoY

(+5.6%)
- +9.9% +9.6%4.9

https://bualuang.co.th/dr
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DR หุ้นอ้างอิง
อัตรา
อ้างอิง

ราคาปิด
ล่าสุด

ราคา
เป้าหมาย
(Upside)

Forward 
P/E 12M

ค่าเฉล่ีย 
P/E 
5 ปี

Forward EPS 
Growth 12M

(EPS Revision)

Div 
Yield

ผลตอบแทนต้ังแต่ 
DR เริม่ซื้อขาย

DR

ราคาหุ้น
อ้างอิง

ปรบัเป็น
สกุลเงนิบาท

สหรฐัฯ

MICRON01
Micron 
(MU)

1 UL : 
1,600 DR

CRM01
Salesforce 

(CRM)

1 UL : 
1,800 DR

ISRG01

Intuitive 
Surgical 
(ISRG)

1 UL : 
4,500 DR

ORCL01
Oracle 
(ORCL)

1 UL : 
1,600 DR

PLTR01
Palantir 
(PLTR)

1 UL : 
1,100 DR

TSLA01
Tesla 

(TSLA)

1 UL : 
340 DR

NVDA01
NVIDIA 
(NVDA)

1 UL : 
340 DR

AAPL01
Apple 

(AAPL)

1 UL : 
340 DR

AMZN01
Amazon
(AMZN)

1 UL : 
340 DR

GOOGL01
Alphabet 
(GOOGL)

1 UL : 
340 DR

META01

Meta 
Platforms 
(META)

1 UL : 
3,400 DR

MSFT01
Microsoft 
(MSFT)

1 UL : 
3,400 DR

Key Statistics

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 8 พ.ค. 69
 หน้า 11/25 | Disclaimer Apply

8.0x 27.0x
+446.8%YoY

(+93.0%)
0.0% +119.1% +92.9%

12.00
(-19.5%)

13.8x 231.2x
+8.5%YoY

(+3.0%)
0.1% -28.6% -26.2%

4.66
(+43.8%)

42.3x 72.9x
+32.4%YoY

(+1.3%)
- -21.5% -20.4%

4.14
(+28.6%)

25.8x 31.0x
+22.4%YoY

(+1.1%)
0.2% +0.0% +0.9%

4.84
(+23.5%)

87.4x 360.4x
+136.6%YoY

(+15.1%)
- -21.2% -20.5%

5.45
(+35.6%)

219.8x 181.6x
+10.1%YoY

(-9.0%)
- +19.3% +15.5%

38.75
(-3.7%)

26.0x 70.5x
+77.6%YoY

(+5.6%)
0.0% +55.7% +52.8%

25.50
(+25.0%)

32.2x 30.0x
+15.9%YoY

(+7.4%)
0.1% +35.9% +32.0%

29.50
(+5.4%)

27.5x 66.0x
+31.0%YoY

(-1.8%)
- +29.4% +27.7%

29.50
(+13.5%)

29.5x 26.6x
+29.2%YoY

(+3.1%)
0.1% +137.5% +135.5%

40.00
(+5.3%)

17.4x 22.5x
+12.6%YoY

(+0.0%)
0.2% -7.9% -7.3%

7.75
(+33.6%)

22.4x 33.7x
+23.7%YoY

(+0.0%)
0.4% -10.9% -9.9%

5.35
(+35.8%)

14.90

3.22

3.24

3.92

4.02

40.25

20.40

28.00

26.00

38.00

5.80

3.94

หมายเหตุ:
1) ราคาเป้าหมายใช้ข้อมูลจาก Bloomberg Consensus โดยปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนและอัตราอ้างอิง DR
2) EPS Revision คือ แนวโน้มการปรบัประมาณการก าไรของ Bloomberg Consensus ใน 3 เดือนท่ีผ่านมา
3) Dividend Yield คือ อัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลใน 12 เดือนท่ีผ่านมา
4) Forward P/E ของ MU ใช้เป็นค่าเฉล่ีย 2 ปี เน่ืองจากบรษัิทขาดทุนในปี 2566
5) ศกึษาวันเริม่ซ้ือขายของ DR แต่ละตัวได้ท่ี bualuang.co.th/dr

อัตราแลกเปล่ียน
USD/THB
HKD/THB
EUR/THB

32.21
4.12

37.98

https://bualuang.co.th/dr
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DR หุ้นอ้างอิง
อัตรา
อ้างอิง

ราคาปิด
ล่าสุด

ราคา
เป้าหมาย
(Upside)

Forward 
P/E 12M

ค่าเฉล่ีย 
P/E 
5 ปี

Forward EPS 
Growth 12M

(EPS Revision)

Div 
Yield

ผลตอบแทนต้ังแต่ 
DR เริม่ซื้อขาย

DR

ราคาหุ้น
อ้างอิง

ปรบัเป็น
สกุลเงนิบาท

ฮ่องกง

BILIBILI01
Bilibili
(9626)

1 UL : 
210 DR

KUAISH01
Kuaishou

(1024)
1 UL : 
80 DR

SMIC01
SMIC 
(981)

1 UL : 
70 DR

BYDCOM01

BYD 
Company 

(1211)

1 UL : 
440 DR

PINGAN01
Ping An 
(2318)

1 UL : 
44 DR

XIAOMI01
Xiaomi 
(1810)

1 UL : 
44 DR

BABA01
Alibaba 
(9988)

1 UL : 
44 DR

BIDU01
Baidu 

(9888)
1 UL : 
44 DR

TENCENT01
Tencent 

(700)
1 UL : 

440 DR

CATL01
CATL 

(3750)
1 UL : 

440 DR

ยุโรป

ASML01

ASML 
Holding 
(ASML)

1 UL : 
1,200 DR

LVMH01
LVMH
(MC)

1 UL : 
1,600 DR

Key Statistics

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 8 พ.ค. 69
 หน้า 12/25 | Disclaimer Apply

21.3x 143.3x
+55.2%YoY
(-10.7%)

- -14.4% -18.8%
4.82

(+30.3%)

12.0x 23.2x
-21.9%YoY
(-42.8%)

- -27.5% -27.7%
3.50

(+27.7%)

73.8x 43.1x
+34.5%YoY

(+4.0%)
- +0.0% +0.6%

4.58
(+6.5%)

18.7x 64.5x
+10.5%YoY
(-25.8%)

1.5% -30.1% -31.4%
1.17

(+23.2%)

7.4x 6.0x
-1.5%YoY

(-)
1.4% +34.9% +35.5%

7.55
(+22.8%)

24.3x 43.3x
-26.2%YoY
(-38.1%)

- -39.3% -39.1%
3.90

(+31.8%)

21.2x 17.9x
+1.7%YoY
(-33.8%)

1.4% +1.6% +3.9%
16.60

(+27.7%)

18.1x 18.1x
+156.4%YoY

(+1.9%)
- +48.4% +56.3%

15.20
(+12.6%)

13.3x 29.8x
+10.9%YoY

(-5.8%)
- -10.8% -10.8%

6.70
(+50.9%)

26.7x 33.3x
+47.5%YoY

(-)
1.2% +113.3% +114.8%

7.15
(+17.2%)

38.4x 41.0x
+38.8%YoY

(-2.9%)
0.4% +109.2% +104.5%

46.50
(+10.1%)

21.1x 27.4x
+4.1%YoY
(-7.5%)

2.0% -34.3% -33.8%
13.90

(+23.0%)

3.70

2.74

4.30

0.95

6.15

2.96

13.00

13.50

4.44

6.10

42.25

11.30

หมายเหตุ:
1) ราคาเป้าหมายใช้ข้อมูลจาก Bloomberg Consensus โดยปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนและอัตราอ้างอิง DR
2) EPS Revision คือ แนวโน้มการปรบัประมาณการก าไรของ Bloomberg Consensus ใน 3 เดือนท่ีผ่านมา
3) Dividend Yield คือ อัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลใน 12 เดือนท่ีผ่านมา
4) CATL ใช้ข้อมูลปัจจัยพ้ืนฐานของหุ้นท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เซินเจิ้น เน่ืองจากมีข้อมูลเพียงพอ
5) Forward P/E ของ Bilibili ใช้เป็นค่าเฉล่ียต้ังแต่ 3Q24 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีบรษัิทเริม่มีก าไร
6) Forward P/E ของ Kuaishou ใช้เป็นค่าเฉล่ียต้ังแต่ 1Q23 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีบรษัิทเริม่มีก าไร
7) ศกึษาวันเริม่ซ้ือขายของ DR แต่ละตัวได้ท่ี bualuang.co.th/dr

อัตราแลกเปล่ียน
USD/THB
HKD/THB
EUR/THB

32.21
4.12

37.98

https://bualuang.co.th/dr
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WORLDA01

SP50001

NDX01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 13/25 | Disclaimer Apply
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HK01

HKCE01

CNTECH01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 14/25 | Disclaimer Apply
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INDIA01

CN01

STAR5001

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 15/25 | Disclaimer Apply
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E1VFVN3001

FUEVFVND01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 16/25 | Disclaimer Apply

JAPAN10001
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MICRON01

CRM01

ISRG01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 17/25 | Disclaimer Apply
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ORCL01

PLTR01

TSLA01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 18/25 | Disclaimer Apply
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NVDA01

AAPL01

AMZN01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 19/25 | Disclaimer Apply
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GOOGL01

META01

MSFT01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 20/25 | Disclaimer Apply
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ASML01

LVMH01

BILIBILI01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 21/25 | Disclaimer Apply
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KUAISH01

SMIC01

CATL01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 22/25 | Disclaimer Apply
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BABA01

XIAOMI01

TENCENT01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 23/25 | Disclaimer Apply



11 พฤษภาคม 2569

Earnings Trend & Valuations
11 พฤษภาคม 2569DR01 Weekly Strategy

BYDCOM01

BIDU01

PINGAN01

ราคาดัชนี/หุ้น Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg
 หน้า 24/25 | Disclaimer Apply
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เอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยบรษัิทหลักทรพัย์ บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิท”) ข้อมูล เน้ือหา ข่าวสาร รายงาน และข้อความใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี (ต่อไปจะเรยีกรวมว่า “ข้อมูล

ข่าวสาร”) ถูกจัดท าข้ึนบนพ้ืนฐานท่ีบรษัิทมีความเห็นว่าน่าเช่ือถือและได้ผ่านการพิจารณาอย่างรอบคอบในขณะท่ีจัดท า แต่ท้ังน้ี บรษัิทอาจมีการแก้ไข ปรบัปรุง หรอืเปล่ียนแปลงได้โดยไม่

ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า นอกจากน้ี บรษัิทมิได้รบัประกันถึงความถูกต้องหรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลข่าวสาร และมิได้รบัประกันราคา ผลตอบแทน หรอืความเสียหายจากการ

ลงทุน หรอืจากการน าข้อมูลข่าวสารใดๆ ไปใช้ท้ังสิน้ 

บรษัิทได้จัดท าเอกสารฉบับน้ีเพ่ือประโยชน์ในการใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนของผู้ลงทุนเท่าน้ัน มิได้มีวัตถุประสงค์ เพ่ือท่ีจะชักชวนหรอืช้ีน าการซ้ือขายหลักทรพัย์ใด

โดยเฉพาะหรอืเป็นการท่ัวไปแต่อย่างใด ผู้ลงทุนพึงใช้ข้อมูลข่าวสารในเอกสารฉบับน้ีประกอบกับข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงจะต้องใช้วิจารณญาณของผู้ลงทุนเองในการตัดสินใจลงทุน

ในแต่ละกรณี นอกจากน้ี ข้อมูลข่าวสาร หรอืผลการด าเนินงานในอดีตท่ีแสดงในเอกสารฉบับน้ี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการด าเนินการในอนาคต โดยเป็นเพียงข้อมูลในอดีตท่ีบรษัิทจัดท าข้ึน

เพ่ือวัตถุประสงค์ในการเผยแพรข้่อมูลท่ัวไปให้กับผู้ลงทุนเท่าน้ัน บรษัิทจะไม่รบัผิดชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ (ไม่ว่าโดยตรงหรอืโดยอ้อม และไม่ว่าจะคาดเห็นได้หรอืไม่ก็

ตาม) ซ่ึงเกิดจากการใช้เอกสารฉบับน้ีไม่ว่าท้ังหมดหรอืแต่บางสว่น

ท้ังน้ี บรษัิทเป็นผู้ออกและผู้ดูแลสภาพคล่องของ Depositary Receipt (DR) ได้แก่ AAPL01, AMZN01, ASML01, BABA01, BIDU01, BILIBILI01, BYDCOM01, CATL01, CN01, 

CNTECH01, CRM01, E1VFVN3001, FUEVFVND01, GOOGL01, HK01, HKCE01, INDIA01, ISRG01, JAPAN10001, KUAISH01, LVMH01, META01, MICRON01, 

MSFT01, NDX01, NVDA01, ORCL01, PINGAN01, PLTR01, SMIC01, SP50001, STAR5001, TENCENT01, TSLA01, WORLDA01 และ XIAOMI01 ท่ีจดทะเบียนซื้อขายใน

ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย รวมท้ังเป็นผู้ดูแลสภาพคล่องของ Exchange Traded Fund (ETF) ได้แก่ 1I01BSET50, 2I01BSET50, 2X01BSET50, BMSCITH, BMSCG และ 

BSET100 ท่ีจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยและออกโดยบรษัิทหลักทรพัย์จัดการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากัด

การลงทุนในหลักทรพัย์มิใช่การฝากเงินและมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รบัก าไร หรอือาจมีผลขาดทุนเกิดข้ึนได้ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลอย่างละเอียดรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน เพราะการ

ลงทุนอาจจะท าให้สูญเสยีเงนิลงทุนไม่ว่าบางสว่นหรอืท้ังหมดได้ ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสนิค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทุนทุกครัง้

Nasdaq®, Nasdaq-100 Index®, Nasdaq-100®, NDX®, are registered trademarks of Nasdaq, Inc. (which with its affiliates is referred to as the “Corporations”) 

and are licensed for use by Bualuang Securities Public Company Limited. The Product(s) have not been passed on by the Corporations as to their legality or 

suitability. The Product(s) are not issued, endorsed, sold, or promoted by the Corporations. THE CORPORATIONS MAKE NO WARRANTIES AND BEAR NO 

LIABILITY WITH RESPECT TO THE PRODUCT(S).

The "S&P 500 Index" is a product of S&P Dow Jones Indices LLC or its affiliates (“SPDJI”), and has been licensed for use by Bualuang Securities Public 

Company Limited. Standard & Poor’s®, S&P® are registered trademarks of Standard & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”); Dow Jones® is a registered 

trademark of Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”); and these trademarks have been licensed for use by SPDJI and sublicensed for certain 

purposes by Bualuang Securities Public Company Limited. DR SP50001 is not sponsored, endorsed, sold or promoted by SPDJI, Dow Jones, S&P, their 

respective affiliates, and none of such parties make any representation regarding the advisability of investing in such product(s) nor do they have any liability 

for any errors, omissions, or interruptions of the S&P 500 Index.

หมายเหต:ุ เอกสารฉบับน้ีไม่สามารถน าไปเผยแพรสู่ส่าธารณะ รวมท้ังไม่สามารถท าซ้า ดัดแปลง คัดลอก น าไปใช้ หรอืแจกจ่าย หากยังมิได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิท

ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมในการลงทุน DR01

= ชว่งเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซื้อขาย DR01 (ตามเวลาไทย) เน่ืองจากเป็นชว่งเวลาท่ี ตลาดหลักทรพัย์ไทยและต่างประเทศเปิดตรงกัน 
และ/หรอืเป็นชว่งท่ีสามารถซื้อขายหลักทรพัย์อ้างองิได้ ท าให้ Market Maker ดูแลสภาพคล่องได้มีประสทิธภิาพกว่าชว่งเวลาอื่น

= ชว่งเวลาท่ีตลาดหลักทรพัย์ต่างประเทศเปิดท าการ = ชว่งนอกเวลาท าการของตลาดหลักทรพัย์สหรฐัฯ

เวลา

เวลา เวลา

หมายเหตุ: * ช่วงเวลาซื้อขาย DR01 ท่ีมีหลักทรพัย์อ้างอิงจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์สหรฐัฯและยุโรปจะเริม่ขยายช่วง Night Session นับต้ังแต่วันท่ี 6 พ.ค. 68 เป็นต้นไป
** หากอยู่ในช่วง Daylight Saving Time (DST) ของยุโรปคือวันอาทิตย์สุดท้ายของเดือน มี.ค. ถึงวันอาทิตย์สุดท้ายของเดือนต.ค. ช่วงเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซ้ือขาย DR ท่ีมี
หลักทรพัย์อ้างอิงหลักทรพัย์ยุโรปจะถูกปรบัเปน็ 14.00 - 16.30 และ 19.00 - 22.30 น.
*** หากอยู่ในช่วง Daylight Saving Time (DST) ของสหรฐัฯคือวันอาทิตย์แรกของเดือนมี.ค. ถึงวันอาทิตย์แรกของเดือนต.ค.ช่วงเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซ้ือขายDR ท่ีมีหลักทรพัย์
อ้างอิงหลักทรพัย์สหรฐัฯจะถูกปรบัเปน็ 20.30 - 03.00 น.
**** เน่ืองจาก NDX01 SP50001 มีหลักทรพัย์อ้างอิงจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรพัย์ฮอ่งกงจึงมีเวลาท่ีเหมาะสมส าหรบัการซ้ือขายตามเวลาตลาดหลักทรพัย์ฮอ่งกง

Disclaimer
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DR Stock Spotlight

ราคาเปา้หมายจาก Bloomberg consensus ปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนและอตัราสว่น DR

ท่ีมา Bloomberg ณ วันท่ี 28 เม.ย. 2569

(+/-) โอกาสสะสมหลังหุ้นปรบัฐานจากการเพ่ิมทุน

CATL01

Disclaimer apply หน้า 1/3

แนวรบั 5.75 บาท 6.80 บาท < 5.00 บาท

• CATLประกาศเพ่ิมทุนผ่านการขายหุ้นใหม่ มูลค่า $5bn แบบ Private Placementหลังตลาด
หุ้นฮอ่งกงปิดวันท่ี 27 เม.ย. 69 ท่ีราคาขอบล่าง HK$628.20 คิดเป็น Discount ราว 7% จาก
ราคาปิดก่อนหน้า โดยเม็ดเงินเพ่ิมทุนจะถูกน าไปใช้สรา้งความได้เปรยีบท่ีย่ังยืนใน 2 ด้าน 
ได้แก่ 1) การจัดต้ังบรษัิทย่อยใหม่ด้วยทุนจดทะเบียน RMB30bn เพ่ือลุยธุรกิจเหมืองแร่
และโลหะ คาดช่วยลดความผันผวนของต้นทุนวัตถุดิบและสรา้ง Supply Chain Security
และ 2) การขยายก าลังการผลิต ESS เพ่ือรองรบัความต้องการไฟฟ้าจาก Data Center

• ในระยะสัน้อาจมีความกังวลเรือ่ง Dilution Effect สง่ผลให้ราคาหุ้นปรบัลงแรง แต่ด้วย
ยอด Subscription ท่ีเต็มเรว็ภายใน 1 ชั่วโมง เป็นบทพิสูจน์ท่ีชัดเจนถึงความเชื่อม่ัน
ของนักลงทุนสถาบันท่ีมีต่อศกัยภาพการท าก าไรระยะยาวของบรษัิท

• ในงาน Beijing Auto Show วานน้ี CATLยังคงตอกย้าความเป็นเบอร ์1 ด้วยการเปิดตัว Qilin
3.0 ท่ีใช้เทคโนโลยี Condensed Batteryท าให้รถ EV วิ่งได้ไกลกว่า 1,000 กม. ต่อการชารจ์ 1 
ครัง้ ถือเป็นจุดเปล่ียนท่ีจะช่วยเจาะตลาด Luxury EVผสานกับความส าเรจ็ของ Shenxing 3.0 
ท่ีชารจ์เรว็ระดับ 12Cและการเตรยีมผลิตแบตเตอรีโ่ซเดียมไอออนใน 4Q26 เพ่ือเป็นทางเลือก
ด้านต้นทุน เรามองวา่นวตักรรมเหล่าน้ีจะชว่ยรกัษาอัตราก าไรของบรษัิทให้ยังคงโดดเด่น

• เรายงัคงค าแนะน า Overweight ส าหรบั CATL01 และมองว่าแรงขายท่ีเกิดขึ้นจากการ
เพ่ิมทุนคือโอกาสสะสม เน่ืองจากตลาดก าลังมองข้ามนวัตกรรมส าคัญท่ีบรษัิทเพ่ิง
เปิดตัวและปัจจยัพ้ืนฐานท่ียังแข็งแกรง่ ท าให้ราคาหุ้นเริม่มี Upside ท่ีน่าสนใจมากขึ้น

28 เม.ย. 2569

CATL01 3750.HK (สกลุบาท)

แนวต้าน Stop Loss

108.6%

106.3%

ผลตอบแทน DR vs หลักทรพัย์อ้างอิง
(ย้อนหลัง 1 ปี หรอื ต้ังแต่เริม่ซื้อขาย)

Overweight
ลักษณะธุรกิจ

ผู้ผลิตแบตเตอรีลิ่เธียมรายใหญ่ 
ครอบคลุมท้ังแบตเตอรี่ส าหรับ
รถ EV และระบบกักเก็บพลังงาน

หลักทรพัย์อ้างอิง หุ้น CATL

อัตราอ้างอิง DR 1 UL : 440 DR

วนัเริม่ต้นซ้ือขาย 23 มิ.ย. 2568

ราคาเปา้หมาย 7.20 บาท

ราคาปิดล่าสุด 5.95 บาท

Upside 21.0% 

มุมมองเทคนิค – รอต้ังรบัโซนล่าง

หลังจากขึ้นไปท า High ท่ี 
6.95 บาท Indicator RSI
ฟ้อง Bearish Divergence
และราคาปรบัตัวลง 

จับตา EMA 50 วัน ราคา
เปิ ดเช้ า น้ี ลงมาทดสอบ
บรเิวณดังกล่าว ถ้ามีแรงซื้อ
กลับหรอืแท่งเทียนกลับตัว
เป็นจังหวะซื้อน่าสนใจ ถ้า
ยื น ไ ม่ ไ ด้ โ ซนรั บ ถั ด ไป 
บรเิวณ 5.10 บาท

พีรณัฐ ยืนยงพิสฐิ, CFA 

ภาณุ จงธนเศรษฐกุล, CISA

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน โทร 02-618-1992

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุนและปัจจัยทางเทคนิค โทร 02-618-1998

สุเมธ นวลละออง ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ณฤทัย จองหยิน นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ โทร 02-618-1994

RSI



Earnings Trend & Valuations

DR Stock Spotlight 28 เม.ย. 2569

ราคาหุ้น/ดัชนีอ้างอิง Forward EPS 12M Forward P/E 12M

Disclaimer apply หน้า 2/3

ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมในการลงทุน DR01

= ชว่งเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซื้อขาย DR01 (ตามเวลาไทย) เน่ืองจากเป็นชว่งเวลาท่ี ตลาดหลักทรพัย์ไทยและต่างประเทศเปิดตรงกัน 
และ/หรอืเป็นชว่งท่ีสามารถซื้อขายหลักทรพัย์อ้างองิได้ ท าให้ Market Maker ดูแลสภาพคล่องได้มีประสทิธภิาพกว่าชว่งเวลาอื่น

= ชว่งเวลาท่ีตลาดหลักทรพัย์ต่างประเทศเปิดท าการ = ชว่งนอกเวลาท าการของตลาดหลักทรพัย์สหรฐัฯ

เวลา

เวลา

หมายเหตุ: * ช่วงเวลาซื้อขาย DR01 ท่ีมีหลักทรพัย์อ้างอิงจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์สหรฐัฯและยุโรปจะเริม่ขยายช่วง Night Session นับต้ังแต่วันท่ี 6 พ.ค. 68 เป็นต้นไป
** หากอยู่ในช่วง Daylight Saving Time (DST) ของยุโรปคือวันอาทิตย์สุดท้ายของเดือน มี.ค. ถึงวันอาทิตย์สุดท้ายของเดือนต.ค. ช่วงเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซ้ือขาย DR ท่ีมี
หลักทรพัย์อ้างอิงหลักทรพัย์ยุโรปจะถูกปรบัเปน็ 14.00 - 16.30 และ 19.00 - 22.30 น.
*** หากอยู่ในช่วง Daylight Saving Time (DST) ของสหรฐัฯคือวันอาทิตย์แรกของเดือนมี.ค. ถึงวันอาทิตย์แรกของเดือนต.ค.ช่วงเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซ้ือขายDR ท่ีมีหลักทรพัย์
อ้างอิงหลักทรพัย์สหรฐัฯจะถูกปรบัเปน็ 20.30 - 03.00 น.
**** เน่ืองจาก NDX01 SP50001 มีหลักทรพัย์อ้างอิงจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรพัย์ฮอ่งกงจึงมีเวลาท่ีเหมาะสมส าหรบัการซ้ือขายตามเวลาตลาดหลักทรพัย์ฮอ่งกง

เวลา

เวลา เวลา



DR Stock Spotlight
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เอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบรษัิทหลักทรพัย์ บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิท”) ข้อมูล เน้ือหา ข่าวสาร รายงาน และข้อความ

ใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี (ต่อไปจะเรยีกรวมวา่ “ขอ้มูลขา่วสาร”) ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานท่ีบรษัิทมีความเห็นว่าน่าเชื่อถือและ

ได้ผ่านการพิจารณาอย่างรอบคอบในขณะท่ีจัดท า แต่ท้ังน้ี บรษัิทอาจมีการแก้ไข ปรบัปรุง หรอืเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้

ทราบล่วงหน้า นอกจากน้ี บรษัิทมิได้รบัประกันถึงความถูกต้องหรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลข่าวสาร และมิได้รบัประกัน

ราคา ผลตอบแทน หรอืความเสยีหายจากการลงทุน หรอืจากการน าขอ้มูลขา่วสารใดๆ ไปใชท้ั้งสิน้ 

บรษัิทได้จัดท าเอกสารฉบับน้ีเพ่ือประโยชน์ในการใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนของผู้ลงทุนเท่าน้ัน มิได้มี

วตัถปุระสงค์ เพ่ือท่ีจะชกัชวนหรอืชีน้ าการซื้อขายหลักทรพัย์ใดโดยเฉพาะหรอืเป็นการท่ัวไปแต่อย่างใด ผู้ลงทุนพึงใชข้อ้มูลขา่วสาร

ในเอกสารฉบับน้ีประกอบกับข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงจะต้องใช้วิจารณญาณของผู้ลงทุนเองในการตัดสนิใจลงทุนในแต่ละ

กรณี นอกจากน้ี ข้อมูลข่าวสาร หรอืผลการด าเนินงานในอดีตท่ีแสดงในเอกสารฉบับน้ี มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินการใน

อนาคต โดยเป็นเพียงข้อมูลในอดีตท่ีบรษัิทจัดท าขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค์ในการเผยแพรข่้อมูลท่ัวไปให้กับผู้ลงทุนเท่าน้ัน บรษัิทจะไม่

รบัผิดชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ (ไม่ว่าโดยตรงหรอืโดยอ้อม และไม่ว่าจะคาดเห็นได้หรอืไม่ก็ตาม) ซึ่งเกิดจาก

การใชเ้อกสารฉบับน้ีไม่วา่ท้ังหมดหรอืแต่บางสว่น

ท้ังน้ี บริษัทเป็นผู้ออกและผู้ดูแลสภาพคล่องของ Depositary Receipt (DR) ได้แก่ AAPL01, AMZN01, ASML01, BABA01, 

BIDU01, BILIBILI01, BYDCOM01, CATL01, CN01, CNTECH01, CRM01, E1VFVN3001, FUEVFVND01, GOOGL01, HK01, 

HKCE01, INDIA01, ISRG01, JAPAN10001, KUAISH01, LVMH01, META01, MICRON01, MSFT01, NDX01, NVDA01, 

ORCL01, PINGAN01, PLTR01, SMIC01, SP50001, STAR5001, TENCENT01, TSLA01, WORLDA01 และ XIAOMI01 ท่ีจด

ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมท้ังเป็นผู้ดูแลสภาพคล่องของ Exchange Traded Fund (ETF) ได้แก่ 

1I01BSET50, 2I01BSET50, 2X01BSET50, BMSCITH, BMSCG และ BSET100 ท่ีจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์แห่ง

ประเทศไทยและออกโดยบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากัด

การลงทุนในหลักทรพัย์มิใช่การฝากเงินและมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รบัก าไร หรอือาจมีผลขาดทุนเกิดขึ้นได้ ผู้ลงทุนควรศึกษา

ขอ้มูลอย่างละเอียดรอบคอบก่อนตัดสนิใจลงทุน เพราะการลงทุนอาจจะท าให้สูญเสยีเงนิลงทุนไม่ว่าบางสว่นหรอืท้ังหมดได้ ผู้ลงทุน

ต้องท าความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทุนทุกครัง้

Nasdaq®, Nasdaq-100 Index®, Nasdaq-100®, NDX®, are registered trademarks of Nasdaq, Inc. (which with 

its affiliates is referred to as the “Corporations”) and are licensed for use by Bualuang Securities Public 

Company Limited. The Product(s) have not been passed on by the Corporations as to their legality or 

suitability. The Product(s) are not issued, endorsed, sold, or promoted by the Corporations. THE 

CORPORATIONS MAKE NO WARRANTIES AND BEAR NO LIABILITY WITH RESPECT TO THE PRODUCT(S).

The "S&P 500 Index" is a product of S&P Dow Jones Indices LLC or its affiliates (“SPDJI”), and has been 

licensed for use by Bualuang Securities Public Company Limited. Standard & Poor’s®, S&P® are registered 

trademarks of Standard & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”); Dow Jones® is a registered trademark of 

Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”); and these trademarks have been licensed for use by 

SPDJI and sublicensed for certain purposes by Bualuang Securities Public Company Limited. DR SP50001 is 

not sponsored, endorsed, sold or promoted by SPDJI, Dow Jones, S&P, their respective affiliates, and none 

of such parties make any representation regarding the advisability of investing in such product(s) nor do 

they have any liability for any errors, omissions, or interruptions of the S&P 500 Index.

หมายเหตุ: เอกสารฉบับน้ีไม่สามารถน าไปเผยแพรสู่ส่าธารณะ รวมท้ังไม่สามารถท าซ้า ดัดแปลง คัดลอก น าไปใช้ หรอืแจกจ่าย หาก

ยังมิได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิท

Disclaimer

28 เม.ย. 2569



DR Stock Spotlight

ราคาเปา้หมายจาก Bloomberg consensus ปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนและอตัราสว่น DR

ท่ีมา Bloomberg ณ วันท่ี 19 มี.ค. 2569

(+) งบแข็งแกรง่ แต่หุ้นย่อ มองเป็นโอกาส Buy the Dip

MICRON01

Disclaimer apply หน้า 1/3

แนวรบั 9.00 บาท 9.80-10.30 บาท 8.50 บาท

Micron เผยรายได้เดือน ธ.ค. 68 -ก.พ. 69 
อยู่ ท่ี $23.86bn เติบโตเกือบ 3 เท่า YoY 
และสูงกว่าท่ีตลาดคาดอย่างมีนัย ขณะท่ี 
EPS อยู่ท่ี $12.20 สูงกวา่คาดเชน่กัน 

คุณภาพของการเติบโตท่ีดีขึ้นอย่างชัดเจน โดย 
gross margin ขยายขึ้นไปถึง 74.4% จาก 
36.8% ในปีก่อน สะท้อนท้ัง pricing power ท่ี
กลับมาและ product mix ท่ี shift ไปสู ่HBM 
ซึ่งเป็น memory ส าหรบั AI โดยตรง ขณะท่ี 
supply ของ DRAM และ NAND ยังคงตึงตัว 
ท าให้รอบน้ีมีลักษณะเป็น structural upcycle 
มากกวา่รอบวฏัจกัรปกติ

บริษัทให้ guidance รายได้ไตรมาสถัดไปท่ี 
$33.5bn และ EPS ท่ี $19.15 ซึ่งสะท้อนว่า
การเติบโตยังไม่ถึงจุด peak ในระยะสั้น หนุน
จากการท่ี AI ต้องใช้ memory มากขึ้นในทุก 
generation รวมถึงการเริม่ผลิต HBM4 และ 
roadmap ไปสู ่HBM4e ในอนาคต 

อย่างไรก็ตาม แม้งบจะออกมาดีกว่าคาด
ชัดเจน แต่ราคาหุ้นกลับปรับตัวลงหลัง
ประกาศ สอดคล้องกับ thesis ใน Preview 
ก่อนหน้า ท่ีมองว่าความเสี่ยงหลักอยู่ ท่ี 
expectation และ  positioning ท่ี ตึ ง ตั ว 
ท าให้เกิดแรง Sell on Fact มากกว่าการ 
re-rate เพ่ิม

กลยุทธ์ลงทุน เรามองว่าการย่อตัวครัง้น้ีเป็น
โอกาสสะสม โดยราคาหุ้นเริม่เข้าใกล้แนวรบั
ท่ีเราให้ไว้ในรายงาน Preview งบ Micron 
เม่ือ 18 มี.ค. 69 ภายใต้พ้ืนฐานท่ียังแข็งแรง
จาก AI demand และ supply constraint 
เราแนะน าใช้กลยุทธ์ Buy the Dip ทยอย
สะสมมากกว่าการไล่ราคา เพ่ือรบั upside 
จาก AI memory cycle ท่ียังอยู่ในชว่งต้น

Overweight

19 มี.ค. 2569

MICRON01 MU.US (สกลุบาท)

แนวต้าน Stop Loss

ลักษณะธุรกิจ

ผู้ผลิตหน่วยความจ ารายใหญ่ของ
โลก ส าหรับเซิร์ฟเวอร์ AI, สมาร์ท
โฟน และ PC

พีรณัฐ ยืนยงพิสฐิ, CFA 

ภาณุ จงธนเศรษฐกุล, CISA

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน โทร 02-618-1992

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุนและปัจจัยทางเทคนิค โทร 02-618-1998

สุเมธ นวลละออง ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

*ใช้กราฟราคาหุ้นของหลักทรพัย์อ้างอิงปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนและอัตราสว่น DR เป็นสกุลเงนิบาท

ผลตอบแทน DR vs หลักทรพัย์อ้างอิง
(ย้อนหลัง 1 ปี หรอื ต้ังแต่เริม่ซื้อขาย)

MICRON01 จับตาดูจังหวะ
พักตัวบนโซนท่ีทะลุมาล่าสุด 
เป็นภาพของ Throwback 

ขณะท่ีภาพรวมแนวโน้มหลัก
ยั ง เ ป็ น  ขาขึ้ น  ห ลั งทะล ุ
Bullish Flag ซึ่ ง เ ป็ น 
Continuation Pattern 
RSI พุ่งทะยานเหนือ 50

วั ด เ ป้ าหมาย ถัด ไปจาก 
Pattern ลุ้น ไปท า high ท่ี 
10.30 บาท

RSI

หลักทรพัย์อ้างอิง หุ้น Micron

อัตราอ้างอิง DR 1 UL : 1,600 DR

วนัเริม่ต้นซ้ือขาย 9 ม.ค. 2569

ราคาเปา้หมาย 9.00 บาท

ราคาปิดล่าสุด 9.65 บาท

Upside -6.7% 

+39.0%

+48.5%

มุมมองเทคนิค – รอจังหวะท่ีแนวรบั 

พุฒิธร พาชีทูล ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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ราคาหุ้น/ดัชนีอ้างอิง Forward EPS 12M Forward P/E 12M

ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมในการลงทุน DR01

= ชว่งเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซื้อขาย DR01 (ตามเวลาไทย) เน่ืองจากเป็นชว่งเวลาท่ี ตลาดหลักทรพัย์ไทยและต่างประเทศเปิดตรงกัน 
และ/หรอืเป็นชว่งท่ีสามารถซื้อขายหลักทรพัย์อ้างองิได้ ท าให้ Market Maker ดูแลสภาพคล่องได้มีประสทิธภิาพกว่าชว่งเวลาอื่น

= ชว่งเวลาท่ีตลาดหลักทรพัย์ต่างประเทศเปิดท าการ = ชว่งนอกเวลาท าการของตลาดหลักทรพัย์สหรฐัฯ

เวลา

เวลา

หมายเหตุ: * ช่วงเวลาซื้อขาย DR01 ท่ีมีหลักทรพัย์อ้างอิงจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์สหรฐัฯและยุโรปจะเริม่ขยายช่วง Night Session นับต้ังแต่วันท่ี 6 พ.ค. 68 เป็นต้นไป
** หากอยู่ในช่วง Daylight Saving Time (DST) ของยุโรปคือวันอาทิตย์สุดท้ายของเดือน มี.ค. ถึงวันอาทิตย์สุดท้ายของเดือนต.ค. ช่วงเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซ้ือขาย DR ท่ีมี
หลักทรพัย์อ้างอิงหลักทรพัย์ยุโรปจะถูกปรบัเปน็ 14.00 - 16.30 และ 19.00 - 22.30 น.
*** หากอยู่ในช่วง Daylight Saving Time (DST) ของสหรฐัฯคือวันอาทิตย์แรกของเดือนมี.ค. ถึงวันอาทิตย์แรกของเดือนต.ค.ช่วงเวลาท่ีเหมาะส าหรบัการซ้ือขายDR ท่ีมีหลักทรพัย์
อ้างอิงหลักทรพัย์สหรฐัฯจะถูกปรบัเปน็ 20.30 - 03.00 น.
**** เน่ืองจาก NDX01 SP50001 มีหลักทรพัย์อ้างอิงจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรพัย์ฮอ่งกงจึงมีเวลาท่ีเหมาะสมส าหรบัการซ้ือขายตามเวลาตลาดหลักทรพัย์ฮอ่งกง

เวลา

เวลา เวลา

Disclaimer apply หน้า 2/3
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เอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบรษัิทหลักทรพัย์ บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิท”) ข้อมูล เน้ือหา ข่าวสาร รายงาน และข้อความ

ใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี (ต่อไปจะเรยีกรวมวา่ “ขอ้มูลขา่วสาร”) ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานท่ีบรษัิทมีความเห็นว่าน่าเชื่อถือและ

ได้ผ่านการพิจารณาอย่างรอบคอบในขณะท่ีจัดท า แต่ท้ังน้ี บรษัิทอาจมีการแก้ไข ปรบัปรุง หรอืเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้

ทราบล่วงหน้า นอกจากน้ี บรษัิทมิได้รบัประกันถึงความถูกต้องหรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลข่าวสาร และมิได้รบัประกัน

ราคา ผลตอบแทน หรอืความเสยีหายจากการลงทุน หรอืจากการน าขอ้มูลขา่วสารใดๆ ไปใชท้ั้งสิน้ 

บรษัิทได้จัดท าเอกสารฉบับน้ีเพ่ือประโยชน์ในการใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนของผู้ลงทุนเท่าน้ัน มิได้มี

วตัถปุระสงค์ เพ่ือท่ีจะชกัชวนหรอืชีน้ าการซื้อขายหลักทรพัย์ใดโดยเฉพาะหรอืเป็นการท่ัวไปแต่อย่างใด ผู้ลงทุนพึงใชข้อ้มูลขา่วสาร

ในเอกสารฉบับน้ีประกอบกับข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงจะต้องใช้วิจารณญาณของผู้ลงทุนเองในการตัดสนิใจลงทุนในแต่ละ

กรณี นอกจากน้ี ข้อมูลข่าวสาร หรอืผลการด าเนินงานในอดีตท่ีแสดงในเอกสารฉบับน้ี มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินการใน

อนาคต โดยเป็นเพียงข้อมูลในอดีตท่ีบรษัิทจัดท าขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค์ในการเผยแพรข่้อมูลท่ัวไปให้กับผู้ลงทุนเท่าน้ัน บรษัิทจะไม่

รบัผิดชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ (ไม่ว่าโดยตรงหรอืโดยอ้อม และไม่ว่าจะคาดเห็นได้หรอืไม่ก็ตาม) ซึ่งเกิดจาก

การใชเ้อกสารฉบับน้ีไม่วา่ท้ังหมดหรอืแต่บางสว่น

ท้ังน้ี บริษัทเป็นผู้ออกและผู้ดูแลสภาพคล่องของ Depositary Receipt (DR) ได้แก่ AAPL01, AMZN01, ASML01, BABA01, 

BIDU01, BILIBILI01, BYDCOM01, CATL01, CN01, CNTECH01, CRM01, E1VFVN3001, FUEVFVND01, GOOGL01, HK01, 

HKCE01, INDIA01, ISRG01, JAPAN10001, KUAISH01, LVMH01, META01, MICRON01, MSFT01, NDX01, NVDA01, 

ORCL01, PINGAN01, PLTR01, SMIC01, SP50001, STAR5001, TENCENT01, TSLA01, WORLDA01 และ XIAOMI01 ท่ีจด

ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมท้ังเป็นผู้ดูแลสภาพคล่องของ Exchange Traded Fund (ETF) ได้แก่ 

1I01BSET50, 2I01BSET50, 2X01BSET50, BMSCITH, BMSCG และ BSET100 ท่ีจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์แห่ง

ประเทศไทยและออกโดยบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากัด

การลงทุนในหลักทรพัย์มิใช่การฝากเงินและมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รบัก าไร หรอือาจมีผลขาดทุนเกิดขึ้นได้ ผู้ลงทุนควรศึกษา

ขอ้มูลอย่างละเอียดรอบคอบก่อนตัดสนิใจลงทุน เพราะการลงทุนอาจจะท าให้สูญเสยีเงนิลงทุนไม่ว่าบางสว่นหรอืท้ังหมดได้ ผู้ลงทุน

ต้องท าความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทุนทุกครัง้

Nasdaq®, Nasdaq-100 Index®, Nasdaq-100®, NDX®, are registered trademarks of Nasdaq, Inc. (which with 

its affiliates is referred to as the “Corporations”) and are licensed for use by Bualuang Securities Public 

Company Limited. The Product(s) have not been passed on by the Corporations as to their legality or 

suitability. The Product(s) are not issued, endorsed, sold, or promoted by the Corporations. THE 

CORPORATIONS MAKE NO WARRANTIES AND BEAR NO LIABILITY WITH RESPECT TO THE PRODUCT(S).

The "S&P 500 Index" is a product of S&P Dow Jones Indices LLC or its affiliates (“SPDJI”), and has been 

licensed for use by Bualuang Securities Public Company Limited. Standard & Poor’s®, S&P® are registered 

trademarks of Standard & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”); Dow Jones® is a registered trademark of 

Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”); and these trademarks have been licensed for use by 

SPDJI and sublicensed for certain purposes by Bualuang Securities Public Company Limited. DR SP50001 is 

not sponsored, endorsed, sold or promoted by SPDJI, Dow Jones, S&P, their respective affiliates, and none 

of such parties make any representation regarding the advisability of investing in such product(s) nor do 

they have any liability for any errors, omissions, or interruptions of the S&P 500 Index.

หมายเหตุ: เอกสารฉบับน้ีไม่สามารถน าไปเผยแพรสู่ส่าธารณะ รวมท้ังไม่สามารถท าซ้า ดัดแปลง คัดลอก น าไปใช้ หรอืแจกจ่าย หาก

ยังมิได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิท

Disclaimer

19 มี.ค. 2569
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อัตราอ้างอิง DR : 1 ต่อ 2,300

BUSINESS OVERVIEW INVESTMENT THESIS KEY FINANCIALS & VALUATION

• ผู้ออกแบบชิปเชื่อมต่อความเรว็สูง ช่วยปลดล็อกปัญหา
คอขวดในการรับส่งข้อมูลระหว่าง CPU, GPU และ 
Memory ภายใน AI Data Center

• สนิค้า 2 กลุ่มหลัก ได้แก่ Aries ท่ีเป็นจุดขยายสัญญาณ 
ช่วยให้การส่งข้อมูลในระยะไกลในเซิรฟ์เวอรไ์ม่เกิดการ
ตกหล่นหรอืช้า และ Scorpio ท่ีเป็นสวิตช์อัจฉรยิะ คอย
สลับและเชื่อมต่อ GPU หลายๆ ตัวให้ท างานรว่มกัน

• บรษัิทไม่ได้ขายแค่ฮารด์แวร ์แต่มีซอฟต์แวร ์COSMOS
เข้ามาควบคุมระบบเชื่อมต่อเหล่าน้ี ท าให้ลูกค้าสามารถ
ปรบัแต่ง และดูแลระบบได้ง่าย ท าให้เกิด Switching 
Cost ท่ีสูง

REVENUE BREAKDOWN

53.8%
13.4%

0.9%

22.2%

Aries Taurus Leo Scorpio

หลักทรพัย์อ้างอิง:
หุ้น Astera LabsALAB01 

RISK TO DOWNSIDE

• ฐานลูกค้าท่ีกระจุกตัวในกลุ่ม Hyperscalers หากมี
การลด CAPEX หรอืใช้เทคโนโลยีเชื่อมต่อแบบอื่น 
อาจกระทบต่อรายได้อย่างมีนัยส าคัญ

• การเปล่ียนแปลงของสถาปัตยกรรมเทคโนโลยี

• การแข่งขันจากการบรษัิทชิปยักษ์ใหญ่อาจพัฒนาชิป
เชื่อมต่อข้อมูลเอง

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

2022 2023 2024 2025 2026E 2027E

รายได้ ก าไร

($mn)

Key Metrics 2025 2026E 2027E

EPS Growth 
(%YoY)

119.1 63.0 38.1

P/E (x) 136.4 116.4 84.3

P/S (x) 32.5 38.7 27.3

EV/EBITDA 145.9 123.2 82.3

Growth:

Quality:

Valuation: 

Momentum:

★★★★★

★★★★★

★★☆☆☆

★★★☆☆

GARP Score

• รับอานิสงส์การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน AI ของกลุ่ม 
Hyperscalers สะท้อนจากรายได้ 1Q26 ท่ีโต 93%YoY

• S-Curve ใหม่ด้วย Scorpio จากเทรนด์การเชื่อมต่อ
เครือข่าย GPU ขนาดยักษ์ จากการอัปเกรดมาตรฐาน
การส่งข้อมูลเพ่ือรองรับชิป NVIDIA Blackwell และ
ความต้องการระบบสวิตช์ส าหรบัชิป AI เฉพาะทาง

• รายได้ต่อเซิรฟ์เวอร ์1 เครื่อง พุ่งสูงข้ึน จากการมา
ของชิป NVIDIA Blackwell ท่ีท าให้ต้องอัปเกรด
มาตรฐานการเชื่อมต่อให้เร็วขึ้นด้วย ท าให้ ALAB
ขายสนิค้าต่อ GPU 1 ตัวได้ในราคาสูงขึ้น

• การขยายตัวของเทคโนโลยี CXL เพ่ือแก้คอขวดด้าน
ความจุของหน่วยความจ าในระบบ AI จะเป็นตัวเรง่ให้
กลุ่มผลิตภัณฑ์เชื่อมต่อส าหรบัหน่วยความจ าเป็นแหล่ง
รายได้ใหม่ท่ีมีศกัยภาพ

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 2 มิ.ย. 2569
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อัตราอ้างอิง DR : 1 ต่อ 7,300

BUSINESS OVERVIEW INVESTMENT THESIS KEY FINANCIALS & VALUATION

• ผู้ผลิตชิ้นส่วนและอุปกรณ์เลเซอร ์ท าหน้าท่ีช่วยส่ง
ข้อมูลด้วยระบบแสงท่ีสง่ได้เรว็กว่าและไกลกว่า

• บริษัทครองอ านาจก่ึงผูกขาดและเป็นผู้น าด้าน
เทคโนโลยีเลเซอร์ข้ันสูงของโลก โดยก าลังเปล่ียน
ผ่านโมเดลธุรกิจจากการเป็น Supplier ชิ้นส่วนท่ัวไป 
มาเป็นโรงงานผลิตท่ีก าลังขาดแคลนและได้เปรยีบใน
เชิงโครงสรา้ง

• มีฐานลูกค้าเป็นผู้น าเทคโนโลยี โดยได้รับดีลล็อก
ก า ลั งการผ ลิตจาก  NVIDIA และ เป็ น ผู้ จั ดหา 
Optical Transceiver ใ ห้ กั บ โค รงก า ร  AI ของ 
Google

REVENUE BREAKDOWN

66.0%

34.0%

Components Systems

หลักทรพัย์อ้างอิง:
หุ้น LumentumLITE01 
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RISK TO DOWNSIDE

• Geopolitical Risk ความเสีย่งจากมาตรการควบคุมการ
สง่ออกเทคโนโลยีเซมิคอนดักเตอรจ์ากสหรฐัฯ

• ความเสี่ยงด้าน Execution เน่ืองจากบริษัทก าลังเร่ง
เปิดโรงงานใหม่ เพ่ือแก้ปัญหาของขาดในตลาด

• ความเสี่ยงจากการพ่ึงพาลูกค้ารายใหญ่ โดยเฉพาะ 
Google และ NVIDIA 

Key Metrics FY2025 FY2026E FY2027E

EPS Growth 
(%YoY)

104.0 296.6 119.9

P/E (x) 217.2 105.4 47.9

P/S (x) 4.0 22.4 12.1

EV/EBITDA 93.7 67.7 27.7

Growth:

Quality:

Valuation: 

Momentum:

★★★★☆

★★★★☆

★★☆☆☆

★★★★☆

GARP Score

• รับอานิสงส์การสร้าง Data Center เน่ืองจากจะ
หนุนความต้องการใช้อุปกรณ์รบัส่งข้อมูลด้วยแสง
มากขึ้น เพ่ือแก้ปัญหาการส่งข้อมูลท่ีล่าช้า สะท้อน
จากรายได้ 1Q26 ท่ีโตถึง 90%YoY

• อุปกรณ์เลเซอรค์วามเรว็สูงรุน่ใหม่ของบรษัิทก าลังเป็น
ท่ีต้องการอย่างหนักจนเกิดภาวะผลิตไม่ทันขาย ซ่ึงจะ
ท าให้บรษัิทมี Pricing Power สูง

• Margin สูงข้ึนจากการหันมาผลิตชิ้นส่วนเลเซอร์ด้วย
ตัวเองมากข้ึน โดยท าเอง 70% และยังเป็นพันธมิตรและ
รบัสญัญารบัจ้างผลิตล็อตใหญ่กับ NVIDIA

• โอกาสจากรายได้ก้อนใหม่จากการขยายตลาดสู่กลุ่ม 
Optical Switch ท่ีเตรยีมรบัรูร้ายได้ $400mn และเป็น 
Supplierหลักให้ Googleส่งผลให้ปรมิาณความต้องการ
ใช้อุปกรณ์เชื่อมต่อแสงต่อชิป 1 ตัว พุ่งสูงขึ้น 2 เท่า

FY2026 คือ ก.ค. 68 – มิ.ย. 69

ท่ีมา: BLS Global Investing, Bloomberg ณ วันท่ี 2 มิ.ย. 2569
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